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1. Podstawowe informacje o Browar Gontyniec S.A.:

Browar Gontyniec Spdotka Akcyjna z siedzibg w Kamionce

Polska, 64-800 Chodziez (wlkp.), Kamionka 21

tel.: +48 67 350 53 82

fax.: +48 67 34503 40

internet: www.browar-gontyniec.pl

e-mail: sekretariat@browar-gontyniec.pl

Podstawowy zakres dziatalnosci: produkcja piwa (11.05.Z)

KRS: 0000396902

Sad Rejonowy w Poznaniu - Nowe Miasto i Wilda, IX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

NIP: 7642634046

REGON: 301363600

Kapitat zaktadowy: 117.860 zt (sto siedemnascie tysiecy osiemset szescédziesigt
ztotych 00/100) optacony w catosci.

Autoryzowany Doradca:

Noble Securities Spétka Akcyjna
30-081 Krakow, ul. Krélewska 57
tel: +48 12 426 25 15

fax: +48 12411 17 66
www.noblesecurities.pl
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2. Organy Browar Gontyniec S.A. :

Skfad Organow Spétki na dzien 31 marca 2013 r. przedstawia sie nastepujgco:
Zarzad:
- Zbigniew Cholewicki — Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

- Rafat Bauer — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

- Maciej Zientara — Cztonek Rady Nadzorczej

- Mariusz Omiecinski — Cztonek Rady Nadzroczej

- Marek Swiatopetk — Mirski — Cztonek Rady Nadzorczej
- Waldemar Straczycki — Cztonek Rady Nadzorczej
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3. Informacje o strukturze akcjonariatu Browar Gontyniec S.A.:

Struktura akcjonariatu Spoétki (co najmniej 5% gtosdw na WZA) na dzien sporzadzenia
niniejszego raportu przedstawia sie nastepujgco:

l.p. Akcjonariusz Liczba Akgji Udziat w Udziat w
kapitale ogolnej liczbie

zaktadowym gtosow

(w proc.) (w proc.)

1. PROGRESS Fundusz 231.000 19,60 % 19,60 %

Inwestycyjny Zamknietych
Aktywow Niepublicznych

2. Kodotianus Limited 294.000 24,94 % 24,94 %
3. Black Lion Fund Spdtka 500.071 42,43 % 42,43 %
Akcyjna
4, ALLIANZ Absolute Return 80.908 6,86 % 6,86 %
FIZ
5. Pozostali 72.621 6.17 % 6.17 %
Razem: 1.178,600 100 % 100 %
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4. Wybrane informacje finansowe — jednostkowe Browar Gontyniec S.A.:

a) Wybrane dane finansowe z bilansu (PLN):

Dane na dzieh 31.03.2013 31.03.2012
suma bilansowa 34 759 041,29 29189 812,59
kapitat wtasny 12 042 740,55 6728 880,75

aktywa trwate

25798 029,12

19 357 287,89

naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00
aktywa obrotowe 9961 012,17 9832524,70
zapasy 3194 831,42 4730 852,36
naleznos$ci krotkoterminowe 5550 813,12 2 559 448,28
nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 4 689 087,22 3968 630,73
$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 19 371,49 1615 028,82

zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

22716 300,74

22 460931,84

zobowigzania dlugoterminowe 9571973,03 12 952873,67
zobowigzania krétkoterminowe 12 360 051,71 9150 337,17
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 3925 288,89 3810474,21
b) Wybrane dane finansowe z rachunku zyskdw i strat (PLN):
01.01.2013 - 01.01.2013 - 01.03.2012 - 01.03.2012 -
Dane na dzien 31.03.2013 31.03.2013 31.03.2012 31.03.2012
| kwartat narastajgco | kwartat narastajgco
przychody netto ze sprzedazy 3249170,74 3249170,74 3263572,10 3263572,10
amortyzacja 128 820,84 128 820,84 132 549,58 132 549,58
zysk/strata na sprzedazy 122 739,65 122 739,65 20 545,15 20 545,15
zysk/strata na dziatalnosci
L 81 938,33 81 938,33 3 985,04 3 985,04
operacyjnej
zysk/strata brutto 25399,67 25 399,67 4 974,41 4974,41
zysk/strata netto 17 007,67 17 007,67 5332,41 5332,41
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5. Wybrane informacje finansowe — skonsolidowane Grupy Kapitatowej Browar

Gontyniec S.A.:

a) Wybrane dane finansowe z bilansu (PLN):

Dane na dzien 31.03.2013 31.03.2012
suma bilansowa 34 926 987,64
kapitat wlasny 11984 006,31
aktywa trwate 26375 780,56
naleznosci dlugoterminowe 0,00
aktywa obrotowe 8551 207,08
Zapasy 3321370,72 o
<
naleznosci krotkoterminowe 4961870,56 %‘
=
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 3955421,88 %
$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 76 376,90
zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 22942 981,33
zobowigzania dtugoterminowe 9571973,03
zobowigzania krétkoterminowe 12 584 759,27
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 4147 054,85
b) Wybrane dane finansowe z rachunku zyskéw i strat (PLN):
Dane na dzien 01.01.2013 - 01.01.2013 - 01.01.2012 - 01.01.2012 -
31.03.2013 31.03.2013 31.03.2012 31.03.2012
| kwartat narastajgco | kwartat narastajgco
przychody netto ze sprzedazy 3492 308,46 3492 308,46
amortyzacja 132 914,39 132914,39
zysk/strata na sprzedazy 225 575,66 225 575,66 > S
S S
zysk/strata na dziatalnosci g g
operacyjnej 117 094,39 117 094,39 .;_J %
zysk/strata brutto 58 082,48 58 082,48
zysk/strata netto 49 690,48 49 690,48
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6. Komentarz Zarzadu na temat czynnikdw i zdarzen, ktore miaty wpityw
na osiaggniete wyniki finansowe w pierwszym kwartale 2013 r. — jednostkowe
Browar Gontyniec S.A. i skonsolidowane Grupy Kapitatlowej Browar Gontyniec
S.A:

W pierwszym kwartale 2013 r. Spétka uzyskata przychody ze sprzedazy w kwocie
3249 170,74 ztotych, podczas gdy w analogicznym okresie roku ubiegtego przychody
te wyniosty 3263572,10 ztotych. Jest to wykonanie na poziomie sprzedazy
z | kwartatu roku 2012.

W pierwszym kwartale 2013 r. Grupa Kapitatowa Browar Gontyniec S.A. uzyskata
skonsolidowane przychody ze sprzedazy w kwocie 3 492 308,46 zfotych.

Sprzedaz w roku 2012 do pomiotow zewnetrznych odbywata sie jedynie ze spotki
Browar Gontyniec S.A. W ciggu minionego roku Emitent rozbudowat sie¢ wtasnych
punktow sprzedazy detalicznej, skupionych w spotce Browar Czarnkéw S.A., wiec
sprzedaz do podmiotéw zewnetrznych w Q1 2013 odbywata sie zaréwno z Browaru
Gontyniec S.A. jak i Browaru Czarnkéw S.A. Z tego powodu, aby wyniki sprzedazowe
Q1 roku 2013 byty porownywalne z rokiem ubiegtym, nalezy porownaé wyniki
skonsolidowane Q1 2013 do wynikdw jednostkowych Q1 2012. Pordownanie to
wykazuje wzrost z 3 263 572,10 ztotych do 3 492 308,46 ztotych. Jest to wzrost o 7%.

Ponadto, na wyniki sprzedazowe Q1 2013 znaczacy wptyw miat fakt, iz coroczny
remont linii produkcyjnych przed sezonem 2013 odbyt sie w miesigcu marcu 2013.
Oznacza to, ze w miesigcu marcu przez ok. trzy tygodnie, browar w Czarnkowie byt
wytgczony. Natomiast w ub. roku, remont poprzedzajgcy sezon 2012 odbyt sie
w grudniu 2011. Oznacza to, ze dla Emitenta w Q1 2013 byto de facto znacznie mniej
aktywnych dni sprzedazowych niz w Q1 2012, a pomimo to Browar Gontyniec
osiggnat zadowalajgce przychody.

Emitent uzyskat w Q1 2013 zysk netto jednostkowy na poziomie 17 007,67 zt, co
stanowi 3-krotnos$¢ zysku z | kwartatu roku ubiegtego. Grupa Kapitatowa osiggneta
w omawianym okresie zysk netto w wysokosci 49 690,48 zi.

Skonsolidowane wyniki finansowe za | kwartat 2013 roku obejmujg dziatalnoSci
gospodarcze dwodch spotek tworzgcych Grupe Kapitatowa Browar Gontyniec S.A,,
tj. spotki pod firmg Browar Gontyniec S.A. — ktdra jest spétkg dominujgcg oraz spoétki
pod firmg Browar Czarnkéw S.A. — ktdra jest spdtkg zalezng wzgledem Emitenta
i prowadzi dziatalnos¢ polegajagcg na dystrybuowaniu wyrobdw Browar Gontyniec
S.A. we wtasnej sieci detalicznej.
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Emitent nie wskazuje w niniejszym raporcie danych skonsolidowanych za | kwartat
2012 z uwagi na fakt, ze spotka nie podjeta dziatalnosci rynkowej w | kwartale 2012
roku.

7. Informacja Zarzadu na temat aktywnosci, jaka w okresie objetym raportem
spotka Browar Gontyniec S.A. oraz Grupa Kapitatowa Browar Gontyniec S.A.
podejmowata w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci:

Grupa Kapitatowa Browar Gontyniec S.A. w pierwszym kwartale 2013 r. sukcesywnie
realizowata przyjete plany rozwojowe w zakresie umocnienia pozycji Grupy
Kapitatowej na rynku producentéow piw regionalnych, rozszerzania sieci sprzedazy
zarowno w nowoczesnym kanale dystrybucji, jak réwniez w kanale tradycyjnym
w szczegolnosci poprzez wiasne punkty sprzedazy detaliczne;j.

Zarzad Browar Gontyniec S.A. przeprowadzit weryfikacje mozliwosci oraz potrzeb
w zakresie pozyskania na warunkach rynkowych stosownego dtuznego finansowania
inwestycji polegajacej na zakupie, montazu i uruchomieniu kompletnej linii
technologicznej przeznaczonej do produkcji piwa w nowym budynku browaru
w Kamionce. W trakcie pierwszego kwartatu 2013 r. prowadzone byty analizy
bankowe oraz rozmowy z potencjalnymi instytucjami finansujgcymi, ktére sa
zainteresowane udzieleniem Spétce stosownego finansowania.

Browar Gontyniec kontynuujgc koncept oferowania piw o indywidualnej recepturze
zaproponowat w pierwszym kwartale 2013 r. Klientom wfasnej detalicznej sieci
sprzedazy piwo Noteckie Marcowe z Imbirem w butelce szklanej o pojemnosci 1 I.
Kolejny raz dedykowana seria wysoko marzowego piwa zostafta pozytywnie przyjeta
przez Odbiorcow i cieszyta sie znaczagcym zainteresowaniem, co przetozyto sie na
sprzedaz catej uwarzonej partii piwa Marcowego.

Trwajg prace w zakresie mozliwosci zaoferowania Klientom napoju bezalkoholowego
na bazie brzeczki piwnej. Prowadzone sg testy jakosciowe w ramach préby
konsumenckiej. Jednoczesnie analizowane s3 wewnetrzne mozliwosci techniczne
i technologiczne Browaru Gontyniec S.A. dotyczace wytwarzania i oferowania
napoju bezalkoholowego kontrahentom Grupy Kapitatowej Browar Gontyniec S.A.

Rozwijana sie¢ sprzedazy detalicznej, ktora jest zarzadzana operacyjnie poprzez
spotke zalezng Emitenta Browar Czarnkdw S.A. liczyta na poczatku pierwszego
kwartatu 33 punkty handlowe (planowano otworzy¢ 30 punktéw),
ktore zostaty podzielone na 3 (trzy) kategorie:
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1) stoiska handlowe (wyspy) zlokalizowane w Centrach / Galeriach Handlowych
miast powyzej 50.000 mieszkancéw — 16 punktéw handlowych;
2) sklepy lokalne w miejscowosciach w promieniu ok. 100 km od siedziby
Emitenta — 16 punktéw handlowych;
3) punkty handlowe w miejscowosciach turystycznych — 1 punkt handlowy.

Emitent dokonat analizy funkcjonowania wtasnej sieci sprzedazy detalicznej,
zarowno pod katem operacyjnym, finansowym, logistycznym oraz mozliwosci
dotarcia do najszerszego grona Odbiorcow. W wyniku uzyskanych danych Emitent
podjat decyzje o optymalizacji funkcjonowania wtasnej sieci sprzedazy. Podjete przez
Emitenta dziatania pozwolity na rozszerzenie asortymentu, co wptyneto na
zintensyfikowanie poziomow sprzedazy, redukcje zbednych kosztéw i uzyskiwanie
lepszych wynikow finansowych.

Spotka zalezna Emitenta uruchomita nowy sklep w Galerii MM w Poznaniu, ktéry
charakteryzuje sie pilotazowym formatem. W ofercie sklepu obok petnego
asortymentu oferowanego dotychczas Klientom przez Grupe Kapitatowg Browar
Gontyniec S.A. znalazly sie rowniez piwa z Browaru Konstancin oraz wedliny i inne
produkty spozywcze pochodzgace z matych regionalnych wytwérni. Nowy format
zostat roboczo nazwany ,Smaki Doliny Noteci” i jesli doswiadczenia z Galerii MM
w Poznaniu okazg sie w dtuzszym horyzoncie czasowym trafione, Emitent wprowadzi
ten format do innych swoich placéwek.

Bazujgc na potencjale zauwazonym po uruchomieniu pierwszego sklepu w pasmie
gorskim (Zakopane), otwarte zostaty kolejne trzy sklepy w Karpaczu, Szczyrku oraz
Cieplicach k. Jeleniej Géry. Spdétka kontynuowac bedzie poszukiwania atrakcyjnych
lokalizacji, ktorego efektem beda nastepne otwarcia w pasmie gérskim w kolejnych
kwartatach.

Nadto, podjete zostaty dziatania zmierzajgce do rozbudowy wtasnej sieci dystrybucji
w pasmie nadmorskim. Planowane s3g otwarcia zarowno sklepéw catorocznych
(w miejscowosciach uzdrowiskowych, kurortach), jak rowniez punktéw sezonowych.
Jako pierwszy punkt catoroczny w pasmie nadmorskim otwarty zostat sklep
w Swinoujsciu.

W ramach rozwoju sprzedazy w tzw. kanale nowoczesnym Browar Gontyniec S.A.
rozpoczat pilotazowe dostawy piwa Noteckie do wybranych hal sprzedazowych
nalezgcych do sieci Eurocash gtownie w wojewddztwie wielkopolskim. Emitent
bedzie podejmowat rozmowy zmierzajgce do rozszerzenia wspotpracy w kolejnych
kwartatach.
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W zwigzku z pojawieniem sie w sklepach sieci Zabka oraz Freshmarket piwa
Wyborne oznaczonego jako ,piwo jasne” oraz ,piwo mocne” podjete zostaty
stosowne kroki majgce na celu ochrone praw Emitenta oraz prowadzone byly
rozmowy z przedstawicielami zarzadéw spdétek Zabka Polska Sp. z 0.0. oraz Van Pur
Sp. z 0.0. majgce na celu prébe ugodowego rozwigzania powstatego sporu.

8. Jednostki wchodzace w skiad Grupy Kapitatlowej na ostatni dzien okresu
objetego niniejszym raportem:

Grupe Kapitatowg Browar Gontyniec S.A. na dziert 31.03.2013 r. tworza:

e Browar Gontyniec S.A. z siedzibg w Kamionce (spdtka dominujgca)
e Browar Czarnkdow S.A. z siedzibg w Czarnkowie (spétka zalezna)

Browar Gontyniec S.A. jest jedynym akcjonariuszem spoétki zaleznej Browar
Czarnkow S.A., zajmujacej sie tworzeniem wtasnej sieci sprzedazy detalicznej.

Zgodnie z § 5 ust. 2 Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
"Informacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect”, Emitent bedacy jednostkg dominujgcy jest co do zasady
obowigzany dodatkowo do przekazywania raportéw okresowych w formie
skonsolidowanego raportu kwartalnego i skonsolidowanego raportu rocznego.

Zgodnie z § 5 ust. 2a Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
"Informacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect”, Emitent bedacy jednostka dominujgca nie jest obowigzany do
przekazywania odrebnego raportu kwartalnego, pod warunkiem zamieszczenia
w skonsolidowanym raporcie kwartalnym informacji okreslonych w ust. 4.1 pkt 1)
oraz ust. 4.2 powyzszego Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu, dotyczgcych Emitenta.

Emitent skorzystat z powyzszego wytgczenia, wobec czego niniejszy skonsolidowany

raport kwartalny zawiera réwniez informacje okreslone w ust. 4.1 pkt 1) oraz ust. 4.2
powyzszego Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.
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