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. CZYNNIKI RYZYKA

Decyzje inwestycyjne inwestor-w dotyczNce za
powinny opieral sin na podstawie wgasnych w
| nformacyjnym dotyczNcych | Emiztnent a,prayt aklde ey
czynni k-w ryzyka. |l nwestorzy powinni uwaUOni e
ryzyka oraz pozostage informacje zawarte w Me
st anzoawikNhi Nt e | i sty i nie powinny byl w ten s
Ue ze wzglfidu na zgoUonoSi i zmiennoSi warur
niniejszym dokumencie, lczymngkii. mdigNz ovparyiwea | s i
mi el negatywny wpgdyw na dziagalnoSi prowadzon
Memor andum I nformacyjnym wszystkie znane mu w
newy kl ucza, Ue mogN istniel Il nne czynni ki dot
przyszgoSci negatywny wpgyw na jego dziagal no.
PrzedstawiajNc czynniki ryzyka w poniUszej ki
zaishi eni a ani ocenN ich waUnoSci

I nformacje zawarte w Memorandum I nformacyjny
podat kowej . W celu zasingnincia porady prawne
zwr -ci |l siaddowsmyawnyoh, doradc-w finansowyct
1. Czynni ki ryzyka zwiNzane z otoczeniem, w k-
11.Ryzykawi hzane z sytuacjnhn makroekonomicznn i pc
DziagalnoSIi Emidesnzar aagwal edypnminkh- wemakrmoekono
kraju. Nal eUON do ni ch przede wszystki m: tem
konsument  -w, itp. Szczeg-lne znaczenie dla Em
Ostthi e | ata przyniosgy znaczNce iz2mila2nys pra emalU:
Pol sce systematycznie rosga z 34 mln hl W r Ok
przedstawicieli br amynaniepdndencjivwezrostowe] e PO1es\Wifamayu j N
badawczej Nielsempr zeda U w ickeepi e EspdB8e®@yga o 4% ni l
roku 2012. Jako przyczyny Zzahamowani a Wwzr os!
ni esprzyjaj Nce war unki at mo s fSowaymzenie eRegionZlnycd a n
Browar - vsBRBpwly sk kah Qe rynek browar-w regionaln
browar -w regionalnych w og-I| nej sprzedalUy piw
spodziewany jest dalszy jegwz r o0 st do 10% w ci Ngu naj bl i Us:z
obserwowany wzrost cen zostag zahamowany w r
Pol ska, jako jeden z nielicznych wieskutki kryeysunva r e
Swi at owych rynkach finansowych, ci Ngl e ut r zy
jednoznaczni e wykluczyl ryzyka ograniczeni a

koniunktury gospo,daw cketejr &jr ag ruo waudbz it edlz iba gaanlUryc

12Ryzyko istotnej zmiany sytuacji finansowe]j K




Poprawa sytuacji finansowe]j Pol ak-w plepszychy ada

jakoSciowo, kt-re gNceN sbhaz o@hittzuicéje melpspes
odkrywanie ogga | nych sSmoakkNcwone jest to z | epszN ed
produkt-w oraz gatwiejszym dostnpem do ni ch.
negatywy wpgyw na wydat ki konsument - w i przychod
kt -re przeznaczaj N na spoUycie piwa, a to dop

1.3.Ryzyke wi hzane z konkurencjn

Na rynku piwowarskim w Polszemi nuj N trzy naj wi ifksze grupy: }
tywiec (Heineken) oMaz hWkaddi rmb(e@awelPd kwumpiva®a lug
Polsce (dane Zwi Nzku Pr gc o dlawlcn-own kKRarSzicunmyksogauo nRyij
browary pr k¢ my e gnastagionazNi §c inajj ni Uszy zse g me mtr ody

wy gNmamkie zIl econe dla sieci handl owych. Wr es z
kt -rych na$leddd £anittyemtpodzi agem na rynku znal e
r-0Uni Ncych sin opakowani em, smaki em, zawart o.
Emi tenta naleUOy zaliczyl taki et umrag walLrw- wjek&k :$
GoSciszewo. DulUa |liczba konkurent-w w pewnym
realia rynkowe oraz prognozy na najbliUsze | a
zwi Nzanmi greisaj Meeymi sifn temdencjami i preferen

1.4. Ryzyko prawne

Otoczenie prawne w Polsce zmienia sin bardzo

interpretacij. przepis-w podat koavgacWwycheguaacyp.:
dziagal noSci gospodarczej . Taka sytuacja ma n
Brak jednolitego, precyzyjnego prawa, cznste
ni epewnoS®ipi eRakt Pptskst do Unii Europejskiej
Ssystemu prawnego przepis-w unijnych, dodat kc
wjaSciwym stosowaniem prawa. Ob eacjnN eo knraedsayl pwi
pozwal aj Nce na dostosowanie sifn do nich. Ni e
nastNpil w przyszgoSci zmian nie tylko w pra
handlowych, czy prawayracvy st Npi N i st otne trudnoSci w inte
dzi aga@ i decyzji. W konsekwencj. moUe to mie
lub teU skal n, czy zakres Zpmi ewadSdnejol pkziego
utrudnia prowadzenie dziagal noSci [ naraUa Sp

do nieustannego Sledzenia wszystkich zmian za
dla oB8cagd®pngki moUe miel niesprzyjajNca poli
ceny piwa dlatego teU ewAlic¢zuynl akcyonynhnaspewde

cen, co moUe z kolei =zhacMhioepi ms gabziair zNapy tET
akcyzowego w Polsce jesw wubksao®air dkoajwywolr
dwukrotnie niUszy. Ewentualna podwyUka akcyzy
wp gynNi na obniUenie sprzedaUy produkt - -w Emi

wpgywaj Ncym na osi Ngane przez Sp-§gkn przychod
spojeczne chroni Nce przedte&®ddmeguhpumj sepodynwsaan
napoj -w alkohol owych (koncesje).

10




15Ryzyko wzrostu koszt-w surowc-w, opakowao i

BezpoSrednio na cenh sprzedawanego pi wa, p Oz
opakowa G, e n eokrgsie imamy \Wo ozymiena tznistomym wzrostem cen wszystkich ty
czynni k- w. BezpoSrednio przekgdada sifn to na
prowadzil do z produkgyjEmier@mi & ip &kpy t @t n azanteresowadia | ny
pi wami regional nymi wW naszym kraju. Piwa ni ej
wzrosty sprzedaUOy. Uzasadnieniem jest fakt, [
na podwyOkioboaemnmnali swoje odniesienie do gg-w
oferowanych.

Emi tent nie moUe jednak wykluczyl sytuacj i, i
podwyUkN cen surowc- - w, 0 pgaokrosway®E wy neinke rfgiini a nosdonw
1.6. Ryzyko sezonowoSci

Pi wo | est produkt em, kt -ry wykazuje doSiI dul
mi esi Ncach | etnich, a takUe bezpoSrednio prze
rozpocznci a i z a o (B0 etgmopranicze@ezpmaukicji W akresie ipaz® sezonem, a
co za tym idzie zmniNHjezmoUeraspakBdaWykiueyyglik
sifn skracag ze wzglidu na panuj Nce warunki at |
Wahania mifidzy smzoMeaamharedlkt enr yistzyiorvormey dl a br
ograniczal ryzyko sezonowoSci poprzez kr -t ki
opakowaniu.

1. 7. Ryzyko zwihzane ze zdar zeni ami | os owy mi

KaUdy podmi ot gwospodygm&kauy ndziaddpajyNg est na r -
Sp-gka nie moUe wykluczyl wystNpienia takich
Wyst Npienie tych sytuacji spowodowalj aiod&cicz
konsekwencj i m-ggby nastNpil spadek wpgyw-w f|
Emi tent podej muj e starani a, kt -re mi ni mal i z
Przeprowadzane sN systematyczne prmegbNdyotzwt
zapewni aj Nce bezpiecze@®two produkcji na kaUd

ubezpieczeniowe.

2. Czynniki ryzyka zwi Nzane z dziagalnoSci N E|

21Ryzyko zwinzane z realizacjn strategii ro0ozwo

Przysa@anda strategi cznepelmiythemeniai dgskisprawn@amu r o w

zakgadu w Kamionce po, popeéewyimasi emicy i | immixidbu p
dystrybucj i, o d S wi, eptheomywaniu prawvsdzenid aowycke marek oraz mawychv
receptuwdr caUetnaikuDenowego konceptu marketingowe
zwi fikszenia realizowanych marU. Pegna realiza
w tym nyimnizade UEmi tenta. Taka Scisga korel ac]
niezrealizowania w pegni zagoUonych cel -w str

celu ograniczenia niniejsajeyoi a ykyrksaer Wwatryzvwrde
odzwierciedla doSwiadczenie oraz wiedzi w zak
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panuj Ncych. JednoczeSnie ZarzNd zobowi Nzuj e s
peg manentnej analizy czynnik-w zewnnintrznych, ki
do realizacj. plan-w strategicznych, w tym fi

22Ryzyko zwinzane z relokacjn produkecij.i

Sp-dgka podjnga deepdjeim nioz opwazneinui elsii minii u pfi oduk
Konstancin do nowo wybudowanego obiektu w Kal
produkcyjnych oraz obniUenie kospniewpdioi,ukde
nowa |inia produkcyjna znaczNco obni Oy zar - wn
aktual nych koszt -wBrowarze & Cxamkpwiez o nwozsgzl oindyuc hna f a
Czarnkowi e wymagawowmyzlesrziyocwy cnha kojraadz: \gmeesdtszaduje,r d z

Ue wartoSi nakgad-w zwi Nzanych z przeniesie
uruchomieniem oraz optymalizacj N prid8mkEN.:i w
Proces uruchomiania | ini. produkcyjnej jest z
moUe rodzil roysziyhkgon iofpc-iFunipeeng nae jw miyidapno&eck c yijar
pegnego rozpoczntenoaddor owalkrcij i twe rKpani ooz woj u f
finansowN Emitenta. Sp-gka stara sifAn mini mal

i nUynieryjnymi oraz wykorzystuj Nc wdgiawanvwea rz-aws oc
i nnych pracowni k-w w cel u zmode madozlowya paziemiel i n
JednoczeSnie ZarzNd zobowi Nzuje sifin do bieUNc.:
produkcyjnej oraze r manent nej analizy czynnik-w wewnntr
Emitenta i jego zdolnoSi do realizacji plan-w

23Ryzyko zwinzane z op-tnieniami w dostawie pr

Emitent zasadniczo dystyd e swoj e produkty do najwinkszyc
biznesowy mo Ul i wi a st osspurzipehsd meg @lna rcmrz . Mgnjagabodc z by

Sp- gki stagego nadzoru nad wdaSci wNlpi stjee misi
zawieraj N kary umowne za wadliwe wykonanie po
kary umowne|] wpgynngoby niekorzystnie na wyni
umowy moggabyklhyizotwaelgbe odtbi@wtray i tym samym p
po stronie Emitenta. W celu minimalizacj.i pt
pracowni k- w, odpowi edzial nych za zrcezleagcjlenyz h o
Akt ywnoSiI i ch skupiona |jest przede wszystkim

WdraUana strategia zakgada selektywne podwyUk
udzi agu pr zy cabyoyfhegww (hurtowrsiee iksklapy lokalrte). Rodzi to ryzyko rezygnaciji

v

wsp-gpracy z niekt-rymi odbiorcami sieci owymi

24Ryzykaz wi hzane z relacjami z dostawcami

Gg - wny mi dost awc ami Grupy Gontyni ec tekNroywycho duc

plasti kowych. Emitent korzysta takUe z usgug
produkcj i surowc-w jest konkurencyjny. Emi t en
dotyczy dost awec - -mo Unpaa kjoembn®m k Nw pegdni wykluczy
zmi any w jej kategoriach | ub op-¥*nienia wykon

firmy w kr-tkim okresie czasu.
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25Ryzyko zwinzane z pohkowkKymswpmewadzenisemzma ke

W zwi Nzku z relokacjN instalacji do produkcj.
na okres przeniesienia i uruchomienia instalacji w nowej lokalizacji. Po uruchomieniu i zmodernizov
produkcyjnpenv nowej lokalizagfig mi on k a) S pwp@wadzrae rmarki piva Kohsgaacin do

sprzedaUy, w pierwszej kol ejnoSci na rag@amku
geograficznym. Z przeprowadzeanycla | i z i spot kas@® wyarninkae,r edewan
nabywaniem piw marki Konstancin, gednekr - t na rynek bndzie proces
kt -rego nast Npi st oSppnigokvae noidez ymk Ueva mwiy & | u ¢ 2 iu

poczNtkowym okirekKkoestpamwcion unanarynek sprzedal
sifi na sJgabszy wynik finansowy Sp-gki.zenaleyl u
mar ki Kongtozmoicre nYm- gMpa owadzankzegepi wr maakdodKD
rynkiem warszawskimW t en spos-b Sp-gka moUe zrealizow
Konstancin w swoich dotychczasoWyichr &k-am.a gRacrmha
dokonuj e natiZwise thanrciian poprzez wprowadzenie no:
kt-re sN badod za ketju aal dneykcwha ttnreend - w na rynku i rc
do sprzedaUOy.

26.Ryzykaewi nzane z wysokim poziomem zadGuieni a

Emitent wykory st uj e zewnntrzne Fr-dga w finansowan
zobowi Nzania Emitenta stanowi gy 64% sumy bil
Zzaburzenia bezpiecze@&twa f i nadzenmawakpweddsopinig k i ,
ZarzNdu Emitenta, poziom zobowi Nz a@owBdzanegaw u C
ostatnich | atach na szer okstdtnymlogrdnifizenfem tegorryayieujesti r
fakt, Ue we. wEmietSenwu 28Wwdr § z gg-wnym bankiem
na mocy kt-rych nastNpi o dostosowanie struk
finansowych Sp-gki. Okres kr edoyktroewsaenm ak azroesrt caj(gi
kapitagowych (do dnia 30.08.2016 r.) oraz z
cagkowitego zadguUenia (w poW chwili ebdcyeinprowddmones i e
dzi agan tealo dalezegely zial)sNna Bni ka zadguUeMdiseriDw tym p
3. Czynnikirypkylkam kapNtage wy m

3. 1. Ryzyko niedoj8cia Publicznej Of erty do s

EmisjaAkcji seriiIniedojdzie do skutku w przypadku, gdy:

- dodni@amkni ncia subskrypcj.i w terminach dkreS$S
nal eUOyci e opgadkcaseriPluz ynaj mni ej jedna

- ZarzNd Emitentmaewi tey modi eaty powzificia wuch
zakjgadopwelg e gmio s i do SNdu Rejestrowego wni os]|
zakgadowe goAkgjisatirDiudl ze emi sj i

-uprawomocni SNdup®ejasowioweige odmawi aj Nce ze

z ak gad o weennsjikeji satirDo d z e
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Wobec powyUszego istniejesenipayloodkl fhnwasstomw
na objnAcie akcji bAidN czasowo zamroUone natom
odszkodowa CE.

Rejestrackodwy Uszeni a kapitagu Akgilsggfiddpakegni swgai ka
z §eni az aprrazidmanie aktu notarialnegdwi adczenia o wysokoSci o
oraz postanowi eniia kamiotokd ekt @& j ajd hWwyesgad pBEs @
kapitagu zak g diadbypAksisgrd D onbaj Mptoydcsit awa ny mi  zapi s ami
zgodnie z art. 310 KSH, w zwiNzku zakgadoweédo
zako@& zeniu publiczne]j subskrypcji w granicac
w drodze emisji Aksfirii . Ni ezgoUeni e powyUszego oSwiadcz
ni emoUnoSi rejestag@uej alpdpadvyWes g esarivd idymasraymm e m
niedoj Sci e leorskuski.i Akcji serii D

ZarzNd Emitenta, oSwiadcza, Ue wniosek o reje
AkcjiseriDzost ani e zgoUbpmiye dpo stNduz nmarziwgows zyst ki
podmi ot -w przyjmujNcych zapisy na akcje.

3.2. Ryzyko zwinzane kndpowo dztwe mr coze@movi@Glyrein
podwyiliszeniu kapitaGu zakGadowego w drodze em

Zgodie zart4 22 KSH uclkwa Panawalemeé @qo sprzeczna ze sta

godzNca w interes Sp-gki |l ub majNca na celu

wytoczonego przeciwko SpPjawopdw- dyt wazenuahy
Zar zNdowi , Radzie Nadzorczej otrakzUep omslkzacjzerma rl in
ggosowag przeci wko uchwal e, a po jej powzi n
bezzasadniemredopuszczonemu do wudziagu na walnym zg
obecni na walnym zgromadzeni u, jedynie w prz
powzifncia uchwadgy w sprawieesieabpitaeki pgpnzNo
publicznej Wy nos.i mi esi Nc od dnia otrzymani a

powzincia uchwagy.

Ponadt o, zgodni e z art . 425 KSH, moUl i we | e
zgomadzenia sprzecznej z ustawN w drodze wy't
ni ewaUnoSci takiej uchwagdgy. Termin do wniesie

dni od dnia oggoszenika ad hdwaigay ,p mwzei fpcitaniuvedgh wa

Sp-gka podjnga wszel kie wymagane czynnoSci ma
kapitagu zakgadowe gbz pmrepidambpdawremi,eStaiuten), dobrnfnk abycizajami &
interesem Sp- gki

ZaskarUenie uchwagy walnego zgromadzenia nie
jednakUe zawiesi.l postnpowani e rejestrowe po |

Zgodnie z art. 56 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przgpadkuagdy u wa |l r
zgromadzenia o podwyUszeniu tego kapitagu zo
wyemitowane w wyni ku podwyUszenia zostagy uprt

14




sp-gki, w depozwyacihe ppampiperowadwanto $eisaw r eduk

akcji oznaczonych tym kodem. JeUel i ni e jest
depozycie papier-w wartoSciowych przongghdanymadz a
kodem. Na podstawie zawiadomienia 0 przeprowa

sNd rejestrowy dokonuje odpowiedni ej zmi any
dostosowani a w oéniasiafutu dozgieniohegor stanu pravenegb.r z mi

Sp-gka publiczna jest obowi Nzana do zwrotu ak
sN zapisane na rachunkach akcjonariuszy w wart
odpovi edni o stosunkiem zredukowanej wartoSci n c
wartoSciowych do wartoSci nomi nal ne|j wszyst ki
akcji zapisanych na iwyhc hr, a ckhtu nrkea czho sptaapdiye ro-bw nw
zredukowanych akcji.

Zgodnie z najlepszN wiedzN Emitenta do daty
Sp-gce w tej sprawie Uadne pow-dzagwo .| Sp - ke
wytoczone pow-dztwa, o kt-rych mowa powyUej

33Ryzyko wynikajnce z odstnpienia |l ub zawiesze

Pomi mo i U decyawaa wdAkdeyserlz Binitemtamio gy g stzost al 9 podj
pa¥tdzOd4rriijka ostatniego dnia sesyjnego, w Kkt -
przysgdguguj Ncym prawemdpolonri wi d oppbjcjzcicaa Aka |
zwy kgdge na DiR @ -oiplowaeythav rasnach prawa pdlacdotychczasowych akcjonariuszy

Emi tent moUe odstNpil od Publicznej Oferty |j
szczeg-lnoSci

-naggN zmianfi w sytuacj.i gospodarczej l ub p
przewidziel przed rozpocznciem oferty, a kt
przebieg oferty, dziagalnoSi Emitenta lub na
-naggdN zmianih w otoczeniu gospodar cezwind zliuebl ppr
rozpocznciem oferty, a kt-ra miagaby | ub mc
Emitenta | ub wpgywaga na bezpieczeEGtwo inte
-naggdN zmianii w sytuacji finansowej kb udk arognjiac
negatywny wpgyw na dziagalnoSIi Emitenta, a Kk
- wystNpienie innych nieprzewidzianych okolicz
Akcj i Of erowamoyYethweygoaby sakodl i we dla intere
interes-w inwestor - w.

Por ozpocznciu Of €0t mkPBPybl izay rkediiplEhiteTicaferovdngch wc i e
ramach prawa poboru dla dotychczasowych azgdhaniu t e n t moUe zawiesil C
sytuacjach nadzwyczajnych, niezal eUnych od Sp
dla interesu Emitenta | ub inwestora | ub bygob:

Emi tent zwraca uwdd@ip,i eblé awlpbzypadlszeni a of e
na akcje zostanN zwr-cone bez jakichkol wiek o

15




3. 4. Ryzyko zwihzane 2z utrudni &ednostkowyshPralwy ci u |
Poboru

Emi tent dr agwaigel zlwrwecsit o r olednostkowychpPoawb8rik Akgiserildd n o t

istnieje ryzyko znacznego wutrudnienia w 1ich
spr zeda Oednostkowyah PraeatPor u na GPW. Jedynym dopuszc
nabycidednostkowychad/Poboru jest umowa cywilnoa wn a . Nal eOy miel jedn

Szczeg-gowych Zasad Dziagania KDPW, zgolkti@i e z
uczestnik, kt-ry pdyzwykobhagychtJednostkowayphi RsaovuPraacioukuu j e |
papier-w wartoSciowych uprawnionego albo na
koncie pomocniczym prowadzonym do tego rachumrkg,tanpni e dostarcza dc
instrukcjnin dotyczNcN zmiany ich statusu ha bl
w ramach wykonania praw poboru lub braku podmiotu zainteresowanego nabyciem jmaespmza GPW
posiad j Nledpostkowe Prawa Por u do momentu wygaSnificia mc
powinien liczyl sifn z moUliwoSci N utraty zain:

3. 5. Ryzyko zwinzane z dokonywaniem inwestycj |

W przypadku nabywania Oferowangjcisehiol, kt -re sN przedmi eUgmzdh

sobie sprawii, Ue ryzyko bezpoSredniego inwest
przez GPW w Warszawie S.A. j est nNi epycjomwny WEe
instrumenty takak bony skarbowe czy obligakjm r bu pa Est wa . Ceny instr

NewConnect prowadzonym jako ASO przez GPW w WArszawiel$ podl egal znacz
zal eUnoSci od ksztadaOwan Wpejl gaichjna edagelaponiczipoo psyytt

finansowa emitenta, panuj Nca koniunktura na r
| stnieje ryzyko, Ue I nwestor posiadaj Ncy inst
publ i cznej Akcj e 2mwiy& gl n o zzbayKm g gdioewtoal nsyem itie rDr
siebie zakgadane|] [ po satysfakcjonuj Ncej cen
sprzedaUy i nst rmimemtt-aw pfoi cems ewynd sz ej ni U wy

3.6. Ryzyko odmowy wprowadzeidnostkowych PrawoBoru Akcji serii D Praw do Akcji seriilD
oraz Akcji serii Ddo obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Wprowadzenigednostkowych Praeb®&uAkcji serii Doraz Akcji sefiil do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu odblgdwstkose RranabBiu Akci sdiiicsag Akcjdsailt e n t
o bj n tggedmyro wnioskiem o wprowadzenie ich do obrotu, natomiast samaoewjkojivaelikni
bndzie miago miejsce po spegnieniu odpowiedni
A 5 Regulaminem ASO Organizator Al ternatywne
wprowadzeniu albo o odmowie wprowadzetidiu me nt - w f i n a&maywwm sybtemieo 0

w terminie 10 n i roboczych od dnia zgoUenia przez i«
zgoUony wniosek Ilub zagNczone do niego doku
doht kowych informacji, oSwiadcze@® | ub dokumen
powyUej , rozpoczyna sin od dnia wuzupegnieni a
Systemu wymaganych i nf or ma anjzatar AlterSatydga Systemei@ | u
porozumieniu znE t ent em moUe okreSl il inny termin wpr
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obrotuNi e | est moUl i we pegdgne wygpkémoizepi maryzyled
Memorandumw opinii Emient a war unki wprowadzenia instrum
organi zowany jako alternatywny system obrotu

Zgodnie z A 3 ust. 1 Regulaminu ASO wprowad
instrumenty finansowe, o ile:

-zstag sporzNdzony odpowi edni publiczny dokum
nie jest wymagane,

-zbywalnoSIi tych instrument-w nie jest ograni
-w stosunku do emitenta tycthpad@d Jiknidewee,- lwuhi e
-wartoSi nominalna akcji wynosi CO naj mni ej 0
Jednostkowych Praw Por u akcj i , wym-g ten stosuje sift

przeksztagceni a tdy ekgji opemawanycthi ov wgkknariui tycho praavz poboru.
PowyUszego wymogu ni e s tledsostjowychsPrasbérudaicji enkitenia,i ,

kt - rego inne akcje | ub prawa do akcj Zost af
bez koni ecznoSci spegnienia tego wymogu. O
stosowania powyUszego wymogu, 0 iubieterasavhjegp Ue

uczestni k- w,
-w przypadku gdy e miszy e warowadbenieeakai luls praiv dgoascii ao alarotupm
alternatywnym systemie:

ayco naj mni ej 15% akcj i objntych wnioskiem
10 akcjonariuszy, z kt-rych kaUdwawangnsi ad
zgromadzeniu i nie jest podmiotem powi Nza
do praw do tych akcji. Organi zator Al t e
powyUszego wymogu, o0 il e uznuwlubinteesow jego z a
uczestnik- w;

by kapitag wgasny Emitenta wynosi CO naj mni e
odst Npi l od stosowania powyUszego wymogu

przez Emitenta w wyniku oferty akcjirke ni e zostagy |jeszcze
uprawdopodobnienie spedgnienia wymogu po d
c) Emitent przedstawi w dokumencie informacyjnym sprawozdanie finansowe lub skonsolic
sprawozdanie finansava o0 st at ni rok obrotowy, spor z N
zagNcznika nr 1 do Regul aminu ASO.
Zgodni e RegulamiBu ASQ tj e U2 i zgodnie z przepi sami
publicznego dokumenteur minf owarlhrcoy§ cnie gmu b luibc zunpeggy
sporzNdzonego w zwi Nzku z ofertN publicznN |u
obrotu na rynku regul owanym wprowadzenieeinst
wymaga:
1) SporzNdzenia przez Emitenta wgaSci wego dok:
2 Przedstawienia przez Emitenta oSwiadczeni a
aydokument informacyjny zostag sporzNdzony
1 do Regulaminu ASO,
b) wdgug jego najl eps z e jinfonmagathizpyzekazangng mupnzeze
Emi tenta, informacje zawarte w dokumenc
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stanem faktycznym oraz, Ue ni g pepmgiymwiadt
j ego znaczenie i wycenn instrument - - w fi
opisuje on rzetelnie czynni ki ryzyka zw

W przypadku nie wprowadzenia Akcji do alternatywnego systenmyraidiewConnect, Akcjonariusz
Sp- gki ni e b tyah AkcjesebibEmitentavz mypir oebh jei gi egdowy m. Zb
wygNcznie w drodze transakcij. na rynku niepub|

Memorandum o ® s Ndwy @ KRczni e pwb iziwe N K @AKBz5w y8k iay ¢ h
okazicielaesiiD1Emitentagferowanych w ramach prawa poboru dla dotychczasoayitisakcjo

3.7. Ryzyko zwinzane z subskrypcjn i opGaceni

Nal eUOy podkreSlii, Ue wszelkie konsekwencje
ponosi osoba dokonuj Nca zapisu. Ponadt o, ni ed
zapisu.

38. Ry zy ko zpvidesirzeganienz azs ami ei przepis-w obowi nzu
systemie obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy wyma
bezpiecze@E&two obrotu w alternatywnym fismast em
i nwestycyjna organizuj Nca alternatywny syste
instrument  -w finansowych dotabrlotbu ws ttrgmtmail tee

wskazanymi instrumert dmi dma .o Proa s dusievyadpratiks 2y
w przypadkoakrgedy onpmit i nstrument amiok dli inamrsaomSw
wskazujNcych na moUl iwoSi =zagroUenia prawi dg
bezpiecze®E&twa obrotu dokonywanego w tym al¢t
i nwestor-w, na UNdanie Komisji, firma inwesty
tymi instrumentami finansowymi @asokrni e | g ml *BM Nani eNaKomi sj i, f

organi zuj Nysemabrotuavykluczd zyolrotywseazapr zez Komi sj A i nst
przypadkuani mdy zabgr atap rwa wsi pdojso-wbe mius tfoutnnkyc j o m o wa n
obrotu | ub b e zdgkongvarego @s tynv alternatipnwmyont systemielubbmbwoduje
naruszenie intd&dasniw, i owekstt-orry-nw. mowa powyUej,
pzyczyny, kt - Kemi®j auzpsesaaijp alniNieczawnjeojc z wi a d adnoo
wyst Npi eni u z ntbNaaa npioewty, Jeoj .kt - r ym

39Ryzyko zwihzane z zawieszeniem obrotu instru

Organizator Alternatywnego Systemu Ob Systemuy, na
Obrot u, moUe zawiesi.l obr -t i nstrument ami fin
zastenkieth A 12 wust. 3 i A 17c ust. 5

1. na wniosek Emitenta,

2.jelel | uzna, Ue wybmaagtau tlewgbo ibretzepri eesc zjeedsa WoC Z ¢

18




Na podstawie A 11 wust. 2 Organizator ASO w p

i nstrumentami finansowymi Emi tenta na okres n
Na podstawie A 12 ust. 3 Regulaminmt ABOf i panrse
z obrotu Organizator ASO moUe zawiesil obr -t

przypadku nie stosuje sifin postanowienia A 11

Zgodni eustZAReAg ull7acmi nu ASO, felel za&midteob preep

WAl ternatywnym Systemie Obrotu | ub ni erozdeml& o n uj
V Regulaminu ASO, w szczeg- | noSci-1bOrganidaork i
Alternatyveng o Syst emu moUe, w zaleUnoSci od stopnia
l.upomni el Emitent a,

2nagoUyi na Emiwt eys@ klodrci mpioe®i0n0®® PLN.

Z g o d n iceast. 2 Refjulaininu ASO Organizétdre r nat ywnego eSSyt éimw pad

kary wupomnienia lub kary pieninUnej moUe wyz
narusze@ | ub podjnci e dzi aga® maj Ncych na c
szczeg-1noSci moUepulmlbiokwo Nazmil a eank t eBlt @anyWoh do

na warunkach obowi Nzuj Ncych alternatywnym sys"

Zgodnifausz .A 31 Regul aminu ASO, w przypadku gdy
pomi mo | ej nagoUenia nadal ni e przestrzega zeé
obrotu lub nie wykonuje |&bomd ewmaRelbythaemi mwiyk
wykonuje obowi Nzk-w nago GooustyZ Regularainu A$Ce @waniza@r |
Alternatywnego moUe:

.nagoUyi na emitenta karn pieninUOnN, przy czy
1 pkt. 2 nie moUe przekraczal 50.000 zg§g,

2.zawiogi-it instrumentami finansowymi emitent a
3.wykluczyl instrumenty finansowe z obrotu w a

Do terminu zawi waesk 2pkti Be stosaeikit - pro/st amoowai eni a A 1

Zgodnie z A -318Reugsutl.am7npktASO1 w przypadku r

zAut oryzowanym DoradcN, zawi eszenia prawa do
doradc:-w, Omnd@enizaati @rsi AS@bm-t instrufdlenwgmaght
tego bezpiecze@®&two obrotu |l ub interes uczest

Ponadto zgodnie z art. 78 usl.s3t awy o obroci e w pr ztwpenhrakiu g

finansowy mi ] est dokonywany w okolicznoSciac
funkcjonowani a alternatywnego systemu obr ot
alternatywnym systemi e estrort-uy, lmuad UWMNMdarmnsize nKa

organi zuj Nca alternatywny system obrotu zawie
ni U miesi Nc.
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310Ryzyko zwinzane z wykluczeniem instrument - - w

Napodstawie A 12 ust. 1 Regul aminu ASO, Organi

l.na wniosek Emitent a, z zastrzeUeniem moUl i wo
Emi tenta dodat kowych warunk:- w,

2.jelel | ugzan at, e gloe iwytnear e s | bezpiecze@E&two uUCZE
3wskutek ogdgoszenia upadgoSci Emi tenta al bo w

z powodu braku Srodk-w w jego maj Ntku na zas
4. wskuek awarcia likwidacji Emitenta,

5.wskutek podjncia decyzj. o pogNczeniu Emiten
czym wykluczenie instrument-w finansowych z
dniem pod oader iadg,u dmwiyadmi el eni a) al bo z dnien

Organizator ASO na postawie A 12 ust. 2 Regul .
1.w przypadkach okreSlonych przepi sami prawa,

2.jeUeli zbywalnoSi tych instrument-w staga si
3w przypadku zniesienia dematerializacji tych
4 po upgywie 6 miesincy od dnia wuprawomochni er
obejmujNcego | ikwidacjin jego maj Ntku | tep pos

upadgoSci z powodu braku Srodk-w w maj Nt ku E

Zgodnie z postanowieniami art. 78 ust. 4 ustawy o obrocie, Organizator ASO wyklucza z obrotu w
przez Komisjn instrumentiymifi naqrsaWae w Ppay-phac
funkcjonowaniu ASO |l ub bezpiecze®stwu obrotu

i nwestor - w.

Zar -wno informacje o0 zawieszeniu, jak i wy k|
nnezwgocznie na stronie internetowej Organi zat

311Ry zy ko zmwienpzraznees tzr zegani em przez Sp-Gkn prze
Na podstawie art. 10 wust. 5 wustawynao ofercie,

- przydziagu papier-w wartoSciowych bAadNcych
- wprowadzeninro al ternatywnego syst,emu obrotu papi

do przekazania zawiadomienia do Komisji o wprqwadpenie r - w  wedem dakdbania wpisy doh

ewidencj , o kt-rej mowa w art. 10 wust. 1 wustawy
wykonuje nienaleUycie wskazany obowi Nzek, Kor
PLN.

Sp- gki notowane na rynkumi NewWOonm ¢ @at NaNzop uf IFa
na sp-gkn publicznN kary administracyjne, w t
przepis-w prawa, a W szczeg-lnoSci obowi Nzk -\

Obreie instrumentami finansowymi.
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Zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie Publiczne

wymaganych prawem, w szczeg-lnoSci obowi Nz Kk -
Nadzoru FinagsesOwegobmotUBc npod uwagil w szczeg:
kt -ry kara jest nakgadana, karfn pieniaUnN do -

Zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy emitent nie wykc

wkamuj e nienaleUycie obowi Nzki, o kt-rych mowa
wydanych na podstawie art. 160 wust. 5 te] Us't
pieninOnN do wysokoSci 1.000.000 zgotych.

Nief est moUl i we wykluczenie ryzyka zwi Nzanego :
Zzamier za przeciwdziagal takim sytwuacj oamfk-Ww b

wyni kaj Ncych z w/w ustaw.
312 Ryzyko wah aoce dcoesnt aatkeccjzin ao rpa&zy nno8L obr ot u

Akcje Emitenta sN obecnie przedmiotem obrotu
organi zowanym przez Giegdi Papier-w WartoSci o)

Ceny papier-w wartoSciowycihe nobhmoowtamymbgMW @mdd

wahani om, uzal eUOnionym od ksztadtowania sif r
wielu zgoUonych czynni k- w, w tym w szczeg-I| na
kt - redeg Mowane przez poszczeg-lnych inwestor - -w
wartoSciowych, kt-re sN notowane na rynku New

GPW w Warszawie SA |jest ni @z al eclenny c ha poide r d awi
not owanych na rynku NewConnect prowadzonym | a
terminie jest bardzo trudne do przewidzeni a
NewConnect icejpiyaMMiNoStiANmw stosunku do papier:-

regul owanym. W zwi Nzku z powyUszym istnieje r
ich w wybranyghrzez siebie terminie lub licalbie po oczekiwanej prgebie cenie. W skrajnym

przypadku istnieje ryzyko poniesienia strat N
Istniejer - wni eU ryzyko, Ue osoba zainteresowana n

transakcji zawartej gaku NewConnect prowadzonym jako ASO przez GPW w \WamszadeeS n i e
mi el moUl i woSci z a k yizar sigbig teriminie labpiéHmepo oazekiwanejyprizez a n
siebie cenie. NaleUy zauwaUOyi, i0 ryzyko inwe
prowadzonym jako ASO jest znacznie winksze od
papiery skarbowe t&tyw jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych.

313Ryzyko zwihzane z moiliwo8cin prze®dGuideni a

Zgodnie z art. 438 A 1 KSHinitee rmoile doy |2z apgiNssw
od dnia otwarcia subskrypcji. W przypadku pr:
zapis-w n#& /Akczjees usne riicii uD ul e gni e 1, wkomsekwendji czegor mi
w p-Fniejszym it &r mibhNéw€onneokkezjamserizm i eMosUe to spo
op-Ffnienie w moUliwoSci rozplr aNdoargioa - vk Ne z
Akcje seriiD
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314 Ryzyko poniesienia straty pHRolazomz osoby naby

Papiery wartoSciowe emitowane przez sp-gki pu
i wielkoSci obrotu, co moUe wywieral istotny
Akcji. W szczeg:-oltnoowsacC , J epdonnoi setwkaoUvylcthr sPrmaw Po |l
powi Nzany z kursem notowa® Akcj i, wszel ka z
zmi ennoSci N kursu notowa® Jednostkowych Praw
przewiplngwadzeinia dziaga® stabilizacyjnych w
| nwestorzy nabywaj Ncy Jednostkowe Prawa Pobol
zmi anami kursu notowa@ Jedn oosgtaknoiway clhu bP rzaamv i Peosbz

315 Ryzyko redukcji Zapis-w Dodatkowych

W przypadku Zapis-w Dodat kwwiyxydhh 37a@@lsadiNcgma
serilpozostaj Ncych do przydziagu, zapisy zost al
bindzie znaczNce, stopie® redukcji zapis-w r-w
zwr -cone bez odsetek i odszkodowa .

316. Ryzykovy ni kaj nce z uprawniec KNF w zakresie za
wstrzymania

Zgodnie z art. 16 Ustawy o Ofercie Publicznej w przypadku naruszenia lub uzasadnionego poc
naruszenia przepis-w prawakwypgwjifMzkub zs prf zed:
podstawie tej oferty, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, praep emiteatd)abjinNecpednimty

uczestniczNce w tej of erci e, subskrgprczcegda juli
al bo uzasadnionego podejrzeni a, Ue takie naru
-nakazal wstrzymani e rozpoczncia oferty publ
przebiegu, na okrezschmbe dguUszy ni 0O 10 dni r
-zakazal rozpoczincia oferty publicznej, subsk
- opubli kowal , spr kedaji Mdmytmaarctjai louni ezgodnym

z ofertN publicamwMM, subskrypcjN |lub sprzed

Zgodnie art. 17Ustawy o Ofercie Publicznej w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejr.
naruszeni aawgar zwe pi wi-MWzkpur z wubieganiem sifin o d
wartoSciowych do o aterytarm ReeczypospolitejiPolskigmmmiteatay latm y m

podmiotwy st iw uij Miceni u | ub na zlecenie emitenta al
moUe nastNpil, Komisja, z zastrzeUeniem art.
-nakazal wétiepgppmami @i & obullopwpsawaedzeni e papi e
narynkuregulowangna okres nie dguUszy ni U 10 dni robc¢
- zakauzwalegania sifdn o dopuszczenie | ub wprowad
regulowanyrtub

- opb | i k okesziemitemizan f or macj A o niezgodnwrhizgmmawem
dopuszczenie | ub wprowadzenie papier-w warto
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Ponadt o, zgodnie z art. 18 Ustawykiq Of &rtcire/ cHh
art. 16luart . 17, takUe w przypadku gdy:

-oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedal r
lub ich dopuszczehib wprowadzemieo o br ot u na rynku r aguwlilszwary\
interesy inwestor - w,

-istniejN przesganki, kt-re w Swietle przepis
-dziagalnoSi emitenta byga | ub jest prowadzon
mo Ue miyeiwpigytwotnmm ocenf papier-w wartoSciowy
moUe prowadzil do ustania bytu prawnego | ub

- status prawny papier-w wartoSciowych jest n
istnf e ryzyko uznania tych papier-w wartoSci ow
i stotny wpgdgyw na ich ocenh.

Nie moUna cagkowicie wykluczyl i sAkdiserinDibhj iegp
niniejszym Memorandum
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II. OSOBY ODPOWIEDRIE ZA INFORMACJHNARTE W
MEMORANDUM

1. Emitent

Nazwdfirma) Browar Gontyni®q - fkkygna

Kraj: Polska

Siedziba: Kamionka

Adres: 64800 ChodzieU, Kamionka 21
NIP: 7642634046

REGON: 301363600

Oznaczeni SNd Rejonowy Pozna@&E NolXMy dwiiaasdt o
Krajowego Rejestru SNdowego

Telefon: + (67) 350 53 82

Fax + (67845 03 40

Poczta elektroniczr sekretariat@ brovgantyniec.pl

Strona internetowa www.grupagontynpc

Emitent odpowiedzialny jest za wszystkie informacje zawarte w niniejszym Memorandum. W imieniu
d z iPanjRabert Klimckykr e zes Zar zNdu.

Dziatajac w imieniu Emitenta o$wiadczam, ze zgodnie z mojg najlepsza wiedza i przy dofozeniu
nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w Memorandum sa prawdziwe, rzetelne
i zgodne ze stanem faktycznym i ze w Memorandum nie pominieto niczego, co mogloby wplywaé na
jego znaczenie.

Robert Klimezyk

Prezes Zarzadu
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2. Oferujnhcy

Nazwdfirma) NWAI Dom MakleSlp - gka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: 00357 Warszawa, Nowy Swiat 64

Numer KRS 0000304374

NIP: 5252423576

REGON: 141338474

Oznaczeni SNd Rejonowy dla m. st . War sza
Krajowego Rejestru SNdowego

Telefon: +(22) 2027 50

Fax +(22R01 97 51

Poczta elektroniczr company@nwai.pl
Strona internetowa www.nwai.pl

Of eruj Ncy odpowi edzi aihigisgym Mensotan®pa: §i kni f oBrr n@eajre &o
Rozdziale Illw pkt.WL. i mi eni u Of eruj Ncego dziagaj N:

- Mateus¥ValczakPr ezes Zar zNdu,

- GukasiWiKmeapr ez,es Zar z Ndu
- PaulPolaczélCz onek Zar zNdu,

- Michal Rutkowskt z onek Zar zNdu

Dzialajac w imieniu Oferujacego o$wiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przy dolozeniu
nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w Rozdziale Il pkt. 11 Memorandum
Spotki Browar Gontyniec SA sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze w Rozdziale Il
pkt. 11 Memorandum Spétki Browar Gontyniec SA nie pominigto niczego, co mogtoby wplywac na jego
znaczenie.

MatePsz Walczak Michatl Rutkowski

PrezLas Zarzadu Cztonek Zarzgdu
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[ll. DANE O EMISJI

l1.Rodzaj, | iczba oraz §gNczna wartoSi e mi_twowany
uprzywilejowania, wszelkich ogranicze® co do
|l ub Swiadcze® dodat kowych

Na podstawie niniejszegmmMe andum mif @ r wj 47658 (dzterynillioy siedemset
trzydzt ¢St i sefsi zithui ke mAk c j azicidasgril pe Gk naBo&war Go
wartoSci nomi ngridsay)e j @ AylNBcerj( d waes o 8Ei O (ozemystan a | n
siedemdzi esisblesielz zgst i Nget pch)

Cena emisyjna AkBgri R zost aga ust &luemava §Nadzwycedrsdoanmo
Zgromadzenmi t enta z dnia 1 patddawer n)bagd@YW@E dz o &
jednN Akcj n

Akcieseri D ni e sN wuprzywilejowane. Ni e i stniej N |
przenoszenia prawy czh i Qis-tgkuime nW - avh W ii Ilia danlee cunneg w
cywilne ograniczaj Nce przenoszenie instrument

Akcjeserii 1z o s apisajpeyw pkt niniejszegoo zdzi agu Memor andum | nforn

Emi t edt dawnddMb wprowadzenie Jedmosthdraw Poboru okzji serii Ddo obrotu na
NewConnect Po podjfAciu uchwagdgy GPW opawpreaowavd zvweanrit
Emi tent zgoUy wni osek oowayEndedaeaois e k pwwahvs P
zarejestrowaniu przez wgaSciwy SNd podwyUszen
dni a noteniRSE- BkC| i

- Uprzywilejowanie instrument- -w finansowych
Akcjeserini e s N Akcj ami uprzywilejowanymi w rozum
- Statutowe ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta

Statut Sp-gki nie prczelwiydulcjambsbai®ruy ch ogr ani cz
- Ograniczenia wynikajnce z Ustawy o ochroni e

Kontrola koncentracji

Art . 13 wust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji
zamiaru koncentrao Rre s o wii Ur zndu Komtsruamreyn t K avn k | reddred ji i: |
- gNczny Swiatowy obr -t kpornzceednstirfiabcijoir cw w oukcuz eoshtt

rok zggoszeni a, przekracza r-wnowartoSIl 1.00

- gNczny obr -t proa ptodriytegr iPwrmh skzZaegzyr zedsi fibior
obrotowym poprzedzaj Ncym rok zggdoszenia prze

Przybadani u wysokoSci obrotu bierze sin pod u
uczestaiz Nc kohcwntracji, jak i pozostagych przeds
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nal eUON przedsifnbiorcy bezpoSrednio uczestnicz

i konsument - w) . Wa retnoiSul  nEaU Rz gpootdel egwga d gourgz e k il c ¢
oggoszonego przez oMNaracgdnowry dBanuk rPoklus kkalwnda
zggoszenia zamiaru koncentracij.i (art. 5 Ust aw

Stosownie do art. 13ust2 Ust awy o ochronie konkurencj i [

zamiar u: (i) pogNczenia dw-ch | ubpomwzezinamygie luba mo
objnAacie akcji, innych papkcelrwiwekw aiftezyd osSw cesdal ,
poSredni e] kontrol nad jednym | ub wincej pr
ut worzenia przez przedsinbiorc-w wsp:-Ilnego pr
imego przedsifibiorcy (cagoSci lub cznSci prz
kt - rymkol wiek z dw-ch | at obrotowych poprzedz

Polskiej r-wnowartoSi 10.000.000 EUR.

W rozumrei u Ust awy o] ochroni e konkurencj i [ kor
bezpoSredniego l ub poSredniego uzyskania wupr
wszystkich okolicznoSci prawnydcecyldwlh Nd eedkd y av:

okome®lgo przeds.hbbi awghno(achrodi pkkonkurencij.

A

Zgodnie z treSci N art. 15 Ustawy o ochroni e
przedsinbiorcin zekebasge pwaba priaedaijibj odch

Nie podlega zggoszeniu, zgodnie z art. 14 Ust,
-jeUel obr -t przedsi nbi or c ygodnie a drt. I3 tust. 2 }Jstawyna
ochronie konkur enicg iprizekkornoscuznyegntnaw t er yt or i u
dw-ch | at obrotowych poprzedzaj Ncych zggosze
- pol egaj Ncej na czasowym nabyciu | ub objnci
w celu ich odsprzedaUy, jeUeli przedmiotem
wgasny | ub cudzy rachunekyichwestzewasnindiwr ak e

odsprzedaU ta nast Npdy gira eldu bu pgybyjwean a ,0 kaur @z |
T instytucja ta nie wykonuj empawa doadywidentlyy c h

lub

T wykonuj e t e prawaygwlygwWazina e oadvs porezlewd a Py

przedsinbiorstwa, jego maj Ntku |l ub tych
- pol egaj Ncej na czasowym nabyciu |l ub objnaciu
wierzytelnoSci, p ody kwanryumekji epom allhea rzi e yhkcrhd zaikec j
prawa do ich sprzedaUy;

-nastfinpuj Ncej w toku postfipowania upadgoSci ow
kontroln |jest konkurentem al bkom&lueEywcdopoge
przejmowanego;

-przedsifAabiorc-w naleUNcych do te|j same|j grup
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Zggoszenia zamiaru koncentracij.i dokonuj N:

-wsp-lnie gNczNeyprsiyipoadkedso ibti oryxm mowa w a
konkurencj i i konsument - w;

-przedsifnbiorcawppzeymajkNecy &oktroyim mowa w a
konkurencj i i konsument - w;

-wsp-lnie wszyscy przedsifAbiorcy biivoprzipddy, o ud z i
kt - rym mowa w art. 13 wust. 2 pkt 3 Ustawy o

-przedsinbiorca nabywaj Nocw pravpadmkenia knnrey

2 pkt 4 Ustawy o ochronie konkurencji i kons
W przypadkgdy koncentracj.i dokonuje przedsinfnbiorc
przedsifnbiorc-w zaleUnych, zggoszenia zamiaru

Postnpowani e antymonopol owe w osnper anwi aec tegomiki®rihi ceej n

mi esidiiaggwed czncia (art. 96 ust. 1 Ustawy o0 ocC
Do czasu wydania decyzji pr KensPmertswa IUunlknd,
wjakindecyzja powinna zo$t wy dan a, przedsi nbiorcy, kt -ryec
sMbowi Nzani do wstrzymania sifn od dokonani a k

konsument - w) .

Prezes Urzndu Ochrony Kormker @drcjyizji Kogondumermt
lubzakazuje dokonania koncentracji. Wydaj Nc zg
moUelewyzji zobowi Nzal przedsinbiorci lub prz
spegniefianykh warunk- - w. Decyz) KoRsamenta: - Wr wh

j e U eeiminie Bt od dnia wydania zgody na dokonanie koncentracijc e nt r acj a ni e :
(art. 18, 19, 20 i 22 Ustawy o ochronie konkurencjin konswnje .

Sankcje administracyjne z tytuGu niedochowan

konkurencj.i [ konsument - w
Zgodnie z art. 106 wust. 1 Ustawy o ochronie k
Konsument - wnaopezadgiollyi orcnin w vy oadkeS die cryizg i\
10% przychodu osi Ngnintego w roku rozliczenio
ten, cholby nieumySlnie:

-dopuSci g sifn narusazéeni &,zakaakreli @SInod reevyd Nw
naruszenia zakazu okreSlonego w art. 9 Ustaw

-dopuSci g sifn naruszefiaktnat . uSttamhawi 82Ndy aWs
WEC325 7 24.12.2002))

-dokonag koncentracij.i bez uzyskania zgody Pre
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-dopuSci g sin stosowania praktyki naruszaj Nce
o ochronie konkurencj.i i konsument - w.

Wprzypadku gdy przedsinbiorca powstag w wyni

obliczajNc wysokoSi jego przychodu, uwzgl adni
rozliczeniowym poprNegpzajypNayhwur ghlynajabesii @bk
roku rozliczeniowym poprzedzaj Ncym rok nagoU
wysokoSci dwustukrotnoSci przeciftnego wynagr

Prezes Urzindu Ochrony modrekur ewojeU i naordsyd m
w drodze decyzji karn pieninOnN w wysokoSci
ni eumySI ni e:

- we wniosku,kot - moywa w ar t . 23 lub w zggoszeni ue o k
konkurencji i konsument  -w, podag nieprawdzi w
-nie udzielig informacji UNdanych przez Preze
art . 12 wust. 3, art. 19 wust. 3 lub art. 50
ni eprawdziwych | ub wprowadzaj Ncych w bgNd in
-ni e wsp-gdziaga w toku kontroldi prowadzone
zastrzeUeniem art. 105d ust. 2 Ustawy o ochr

~

Prezes Ur zndu Oic h rKoonnys u M@ mtk uw e nncoj U e r-wniedU

w drodze decyzji karn pieninUnN w wysokoSci s
w wykonaniu decyzji wydanych na podstawie art. 10, art. 12 ust. 1, art. 19 ust, artaptl 26K 4,

art. 26, art. 28 wust. 1 oraz art. 89 wust. 1
wydanych na podstawie art. 1059 wust. 1 tejUe
ograniczaj Ncygrtaktoynk umamwg s1aj Ncych zbiorowe i
pieninUnN nakgada sinfn, liczNc od daty wskazan:
Prezes Urzndu Ochrony Konkurencij.i [ Konsumen-

funkcj n | kuibe rmacvhmidzzNN N w skgad or ganu 2wayrszoNkdzSaji
do pifldziesinciokrotnoSciumy$%keci dtakbo wieam

-nie wykonaga decyzji, p ost anstawye @hronietkonkusemcjpik -
konsument - w;

-ni e zggosi ga zamiar u koncentracji, 0 Kt - r)
i konsument - w;

-nie udzieliga informacj.i l ub udzieliga nier z
Prezesa Urzndu Ochrony Konkurencj.i [ Konsume
konsument - w.

Prezes Ur zndu Ochrony Konkurencj.i [ Konsume.
koncentracji, |jeUOdleil nyocsht a@ gy oame cqg marht, e zrma krti-
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uczestniczNcy w koncentracji, l ub jeUOel i prze
i 3 Ustawy o ochronie konkurencijriezieskdnmgumdean:
Konkurencji [ Konsument -w orzeka co do 1istot
koncentracj.i zostaga wykonana (tj. koncentrac
j est moUl swe, wPiengs spPpoziidu Ochrony Konkuren
okreSlajNc termin jej wykonania na warunkach

-podziag podgNczonego przedsifnbiorcy na warunk
-zbyci d ubagae$Sici maj Ntku przedsi fAbiorcy;

- 2zZbycie udziag-w |l ub akcji zapewni aj Ncych kon
sp-gki, nad kt-r N przedsifibiorcy sprawuj N ws

Decyzja powyUsza nie ndatieedokbnadiakongedtmai.a po upgyw

~

PowyUsza decyzja moUe zostal wydana takUe od
Ochrony Konkurencji i Konsument -w zamiaru Kkon
koncentraciji.

W przypadkni ewy konani a decyzj i, o kt - -rej mowa Ww a
konsument - w, Prezes Urzndu Odhroadrey Kerckwréencijd
przedsinbiorcy. Do podzipaypd.5B@p00KbdekesufSe: ge
Prezesowi Ur zndu Ochrony Konkurencij.i [ Kons
uczestniczNcych w podzial e. Prezes Urzndu Och
sNdu o shwewadmeSceke umowy | ub podjfhcia inny
przywr - -cenia stanu poprzedniego (art. 99 Ust a:

Przy wustalaniu wysokoSci k®h08 pnalné thydzwaewthg o8 kit
okres, stopie® oraz okolicznoSci naruszenia p
uprzednie naruszenia przepis-w tejUe ustawy (.

Rozporzndzenie Rady (WEkomcedB8RAaRPVDO4pwzeps iawh,i

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majN
RozporzNdzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dni a
przedsi fabnieogroc -dva |l (ezzw RozporzNdzeniem w sprawi e

RozporzNdzenie w sprawie Koncentracj.i zawi er
wsp-lnotowym, a wific obejmujNcych ©przedsifbi
okoe®l progi obrotu towar ami i usgugami

RozporzNdzenie w sprawie Koncentracij.i obej mu

struktury wgasnoSciowej] w przedgioSkziemi sprzetlioe Ko
ich ostatenym dokonaniem, a po:

- zawarciu umowy,
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- 0ggoszeniu publicznej oferty przejncia, |lub
- nabyciu kontrolnego pakietu akcji.

Zggoszenia moUna r-wnieUO dokonal, gdy =zainte
intencjn zawarcka pmbWwyckuobj wf erzyppdzej nci a
zami ar wprowadzenia takie]j of erty, pod warun
koncentracji o wymiarze wsp-Ilnotowym (art. 4

Zawi adomi enie Komisji sguUy uzyskaniu jej zgo:

Zgodnie z art.ukt. 2Rozpor zNdzenia w sprawie Koncentracij |
wsp-lnotowy w nastninpuj Ncych przypadkach:

-gdy gNczapr Swi wspwygtkich przedsifibiorstw uc:z
5.000 min EUR, oraz

-gdy gNczny obr -t przypadaj Ncy na Wsp-lnoti
uczestniczNcych w konEBURtracji wynosi Wwiifce,j

chyba Ue kaUde z przedsifibiorstw uczestniczNc
gNcznych obr otWsa -plrrzoytpria dva j jNecdyrcylumgnian k o vins lsiamy m F

Koncentracja przedsifbetrwtwrmgpawdikivuar gagp- -1 n

- gNczny Swiatowy obr -t wszystkich przedsifbio
min EUR;

-w kaUdym z cCo naj mni ej trzech PaGtw Czgo
uczestniczNcwyrho svi kwinfrceeenjt rmicj i100 mln EUR;

-w kaUdym z cCo naj mni ej trzech PaGtw Czgo
uczestniczNcych w koncentracij. Wy nosi wi ncej
przedsi AbiorskwnoemesaojiczNgmobi wwincej ni U

- gNczny obr-t przypadaj Ncy na Wsp-lnoti Eur c
uczestniczNcych w koncentracji wynosi Wwiifce,j

chyba Ue kaUde =z przkdscBhtoasjw uzyge&upecawNc
gNcznych obrot- -w pEwrypmgthy i iy c hy ma s amemk dwadHE it n

Nie istniejN inne, niU wskazane w punktach po

Obowiihzkgraniczenia wynikajnce z Ust awy 0
instrumentami finansowymi

Obr -t papierami wartoSci owymi Emi tenta, |jako
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- Ustawie z dnia 29 lipca 2005 roku o q@farciel i cznej [ warunkach w
finansowych do zorgani zowanego chs{ekst ganality: o b r
Dz.U.2013r.p0z. 1382p - ¥n. zm. ) ;

- Ustawie z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami fie&sgednohiy Dz.U. 2014 poz. 94
z p-F¥n. zm.);

- Ustawie z dnia 29 lipca 2005 roku o nadzorz
p-¥fn. zm.);

- Ustawie z dnia 21 lipca 2006 roku o nadzorze nad rynkiem fiekss@eypnolity Dz.U. 2@12,
1149 z p-Fn. zm.).

Obowinzki i ograniczenia wynikajnce z Ustawy
Na podstawie art. 159 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi osoby wymienidne w art. :
pktllittaczgonkowNeoZdzadyzej , prokurenci l ub peg:l
pracownicy, biegl:i rewi denci albo i nne osoby
lub w innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, w czasie trwanid akresel gammkn o |k
mowa w art. 159 wust. 2 Ustawy o obrocie inst
rachunek wgasny | ub osoby trzecie]j akcji emit
instrument -w fimNamsgwhch Nz enimmig Npadwkonywal n e
osoby trzeci e]j innych czynnoSci prawnych, p o\
instrumentami finansowymi, w czasie trwania o0

Na podstawie art. 159 wstJdtawy o obrocie instrumentami finansowymi osoby wymienione w art. 156

pkt 1 1lit. a nie mogN, w czasie trwania oKkres
czynnoSci, kt -rych celem jestz tOpoecwddz emriaevni
wgasny | ub osoby trzeciej, akcji emitent a,
instrument -w finansowych z ni mi powi Nzanych
powodowal r ozZparnzsNdzemeing atmék ifmi nansowymi przez

osoby trzeciej.

Przepis-w okr eS| on ystawy evobmaietinstrurhehtami finansoivyenl st o s 8 |
do czynnoSci dokonywanych:

)przez podmi odal mpoPiwamaicegr dkeN,agkt - remu osoba,
a, Ustawy o obrocie instrumentami finansowyenic i §a zar zNdzanie portfe
spos-b wygNczaj Ncy ingerencj ii einegstycgrealloy w po

2)w wykonaniu umowy zobowi Nzuj Ncej do zbycia |
akcji emitenta oraz innych instrument- -w fina
przed rozpoczinrcdasun za rekgrui rdtaenga,o0 alkb o

3w wyni ku zgdoUeni a wpmr 156 pst. b gkblditi g Ustawy b bbrociesifstrumeniara
finansowynrz, api su w odpowi edzi na o0ggoszone wezwart
akcji, zgodnie z przepisatawy o ofercie publicznej, albo
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AHw zwi Nzku z obowi Nzkiem oggoszenia pJstamgp 0S¢
obrocie instrumentami finanspwymie z wani a do zapi sywania sin n
przepisami ustaw ofercie publicznej, albo

55w zwi Nzku z wykonaniem przez dotychczasowego

6)w zwi Nzku z ofertN skierowanN do pracowni k-
emitent a, pod warunlhkemj Uefientgr mggjaapudlien
bi egu danego okresu zamkni ntego.

Okresem zamknintym jest:

okres od wej Scia w pwsienoohawart.€l56upkillelir a Ostaoyboi

obrocie instrumentami finansoWymir ma c j i pouf nej dotyczNc,®] em
kt - rych mowa w art. 159 wust. 1s plégjtnd vayj No y © Ib
okreSlone w art. 156 wust. 4 Ust awy nformaxjbdoo c i ¢
publicznej wiadomoSci ;

- w przypadku raportu roczaegsva mi esi Nce przed przekazaniem
okres pomindzy koE&em roku obrotowego a pr z:«
okres temdbpypiekwszesgy ze wsk awymenooahw art.db6wdi.d U
pkt. 1 lit. a Ustawy o obrocie instrumentami finangsoeymp o si adaga dostnpu d
podstawie kt-rych zostag sporzNdzony raport ;

-w przypadbkanegpmpest Ncppfred przekazaniem rapo
pomi ndzy dniem zako®& zenia danego p-grocza
gdyby okres ten byg kr - -tszy od awymenonsvwaatglbs z e
ust. 1 pkt. 1 lit. a Ustawy o obrocie instrumentami fimramsewymio si ada dostnpu d
na podstawie kt-rych zostad sporzNdzony rapo

- w przypadku raportu kwartalindga tygodnie przed przekazaniem ragontultld i cznej wi a
okres pomi ndzy dniem zako@&zeni a danego k w

wi adomoSci , gdyby okres ten byg kr-tszy od
wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lawy dsbbrocie instrumentami finansowymi posi ad a
do danych finansowych, na podstawie kt-rych

Zgodnie z postanowieniami art. 160 ust. 1 Ustawy insthinoeetami finansowymio s o by  wc h o ¢
skgad or gaanNcw czharlzuNod znadzorczych emitenta alb
strukturze organi zacyjnej emitenta funkcje ki
dotyczNcych bezpoSredni o | ujbw pakr&ie patlegjmowania @degypji €
wywi eraj Ncych wpdyw na jego rozw-j [ perspekt
przekazywania KNF oraz temu emitentowi informacji o zawartyasolpyzerareosoby blisko z nimi

zwi Nzaneyclhh ®éwa w art. 160 ust. 2 Ustawy o o0b
transakcjach nabycia | ub zbycia akcji emiten
instrument-w finansowyc h ciowgmyddguszazoyychido abrott iyamyinku p
regul owanym | ub biAdNcych przedmiotem ubiegani
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Przez osoby blisko zwi Nzane z o0sobNnstrunentdmi - r e
finansowynmozumieisn

1)j ej magUonka | ub osobfn pozostajNcN z niN fak
2)dzieci pozostajNce na jej utrzymaniu bNd¥F os
kurateli;

)i nnych krewnych i powiwopvaltiyxm,gkspodyr ptorios

CO najmniej roku;
4) podmioty:

aw kt-rych osolra 16Qust. 1Ustawyroehrocieniastvianentami finansiolvymi
osoba blisko z ni N zwW NpawygWehpo dkzti - rwej & kipan

zarzNdzaj Ncych lub nadzorczych, lub w kt - r
posiada stagy dostnp do informacj.i poufnyc
podej mowania decyzji Wi wi erpaejrdpyedht ywy § ypw on

gospodarczej, lub

bkt -re sN bezpoSrednio | ub poSratd6elistolUstaeynt r o
o obrocie instrumentami finansowyiiu b osobfi bl i sko z -JpubN z wi N

c.z dziagalnoSci k t - rast. clB60usto BUstawy ,0 obwociekinstrumeniami mo
finansowymi | ub osoba blisko z )i poawilgrmamiaN Dy &

dkt -rych interesy ekonomi czymne ossNo bry-,wnoarimatU-nre
160ust. 1Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi b osoby bl i sko z
mowa w pkj-B).

Zgodnie 'z art. 160 wust. 4 Ustawy o obrocie
ni ezwgoawadrmesg ipni ani a I nf or rardh cdAfOust. bUstavey yomabnogrec h
instrumentami finansowymir - wnoczeSnie sp-gce prowadzNcej |
papiery wartoSciowe tego emi eeokneSboaymdwe au
o oferci@ubliczneggodnie z art. 161a ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, zakazy i w
o kt-rych ih®dwa w drytm wyH:m6 kaj Nce z przepis-w \
zasbsowanie w przypadkaco k r e S| o n y Ostawywo olaracie instriBr@ntamisfibansowlymi

Obowi nzki i ograniczenia wynikajnce z Ustawy
Zgodnie z art. 69 wust. 1 Ustawy o ofercie pub!

- kto osi NgnNg 10%uls%, 20%z 25%,r38%;, 2 %, 590 %, 75% al bo
ggos-w w sp-gce publicznej al bo;

- kto posiadag co najmniefl/ 3%, 30%, 715%, albao,
ggos-w w tej sp-gce, a sw Ngynmigk w dzpromwi ejdni en i
25%, 33%, 33/ 3%, 50%, 75% al bo 90% | ub mni ej og - |
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j est obowi Nzany niezwdocznie zawiadomi/l o ¢ty
roboczych od dnia, awiket -urdyzm adjauwiwe dozg -algn esji nl ioc
nal eUyt ej st ar anineodSzxiieim- gaj v i pir oy pnaidekju dzorwi any
publicznej w transakcji zawartej na rynku reguiowangm p - ¥ ni e n iyjychved dnia r mi
zawarcia transakciji.

Zgodnie z art. 69 wust. 2 pkt 1) I b) Ust a
posi adanego udziagu ponad 10% og-I|l nej l i czby
publicznek t - r e ] akcje sN dopuszczone do obrotu na
gi egdowych, r-wnieU jest zobowi Nzany dokonal

Ponadto, zgodnie z postanowieniami art. 69 ugt)2 pkist awy o ofercie publ

Is

zmi ana dotychczas posiadanego wudziagu ponad 2

ggos-w, r-wnieU jest zobowi Nzany dokonal zawi
Zgodnie z postanowi eni ami art . 69 wust. 4 Ust
informacje o dacie I rodzaju zdarzenia powodu
zawi er al t akUe i nfdoarnnyacchj ep roz eldi czznbiiaen Na kucdjzii agja
kapitale zakgadowym sp-gki oraz o I|liczbie gg@
ggos-w, a takUe o liczbie aktual ni ej apdoosw yand aonry:
|l iczbie ggos-w z tych akcj.i [ I ch procent owy
zawi er al r-wnieU informacje o podmiotach =za

posiadaj Ncych akcjket -gp-cthk imoovaa zw oards o b8a7c hu sot .
publicznej Zawi adomi eni e zwi Nzane z osi Ngnifnciem |

dodat kowo zawieral informacje dotyczWNice g@ars a
okresie 12 miesificy od zgoUenia zawiadomieni a
zmiany tych zamiar-w | ub cel u, akcjonariusz |
roboczych od zaistnieniaztepi any , poinfor mowal o tym Komi sj
Obowi Nzek dokonania zawiadomienia nie powst aj
wartoSciowych kil ku transakcj.i zawadzyae@Quna o
liczbie gdgos-w w sp-gce publicznej, na koni e
progu og-lnej liczby ggos-w, z kt-rym wi NUe s
publiczngj

Wyliczoneywdej obowi Nzki, zgodnie z brzmieniem art.

l.podmi ocie, kt-ry osiNgnNg |l ub przekroczyd ok
nabywaniem |l ub zbywani eeh kwi zwiwNzdlepozya loawjya i

2. funduszu inwestycyjiyma k Ue w przypadku, gdy osi Ngniifci
l iczby gdgos-w okreSlonego w tych przepisach
fundusz i nwestycyjne zarzNdzane przez to samo t
i nwestycyjne utworzone poza terytorium Rzecz

3r-wnieU na podmioci e, wzerkzyygaeku ektdamego @
ggos-w okreSlonego w tych przepisach nastnipu
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i mieniu wgasnym, l ecz na zlecenie | ub na rz

wykonywania zy nno Sci , o kt-rych mowa w art. 69
finansowymi; (ii1) w ramach wykonywania czynn
wchodzi jeden | ub winksza | ireepibami Ustawg D ohrocie n t
instrumentami finansowymi oraz Ustawy o funduszach inwestycypyetk r e si e akcj i
skgad zarzNdzanych portfeld papier-w wartoSc«
i mieniu z|l ecwal opmaavwo wgjvgkwniya walnym zgr oma
ten podmi ot zawarg umown, Kkt -rej przedmiotem
4.r -wnieU na pegdgnomocni ku, kt-ry wz grraoomaacdhz ernei pur
upowaUniony do wykonywania prawa ggosu z ak
wi NUNcych pisemnych dyspozycji co do sposobu
5r-wnieU gNcznie na wszystkich pohméenitach,ot i
nabywania przez te podmioty akcj.i sp-gki pub
prowadzenia trwagej pol ityki wobec sp-gki,

podj NI czynnofani powpdhj BlbewpBlwk: - w;

6.na podmi otach, kt-re zawierajN porozumienie,
l iczbie zapewniaj Ncej §gNcznie osi Ngnincie |u
w tych przepisach.

Wprzypadkach wskazanych w pkt. 5 i 6 obowi Nzk
wskazanN przez strony porozumieni a.

| stnienie porozumieni a, o kt-rym mowa w pkt.
publicznej przez:Y magUonk - w, ich wstnpnych, zstnpnych
stopniu, jak r-wnieU osoby pozostajNce w stos
wsp-lnym gospodarstwi pedompeygmpmobécni kamoobdat
upowaUni onego do dokonywania na rachunku papi
wartoSciowych; (iv) jednwoshiwknk epww$dNizane w r oz

PonadtowshawiaNzekiwyUej powstajN r-wnieU w przy
wartoSci owy mi zdeponowany mi l ub zarejestrowan
wgasnego uznani a.

Do liczby ggos-w, kt - roawyploewo doubjoewipNozvks-twaeni e ws
- po stronie poidwhiioctzua dsoinii nluijcNecbeigog Jos - w posi ad

- po stronie pegnomocni ka, kt-ry w ramach repr
upowaUniony do wwkoznyalamjiia p-agvai ggwbl i cznej
wi NUNcych pisemnych dyspwlziycda <ion dloi cszpbois od¢
pegnomocni ct wem,

-wlicza sin |Iiczbn ggos-w z ws zpyrsaavka cgg oaskuc jji g
l ub wygNczone z mocy statutu, umowy |l ub prze
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Stosownie do art. @.1lUst awy o ofercie publicznej, przepi

zastrzeUeniem art. 90 uasbty.walna ,a mike jst psuwjeez i
realizacj. okreSlonych regul ami nami, o Kkt - -ry«
instrumentami finansowymi, zada@ zwi Nzanych z

Zgodnie z art. 90 ust. $&@Wy o ofercie publicznej przepisuldsta®8 o ofercie publicaneje st 0 S u |

w przypadku nabywania | ub zbywania akcji prze
art. 90 ust. 1 Ustawy o ofenaidiczngj kt - r ek cgjNecrzinijeu & paosi adany mi

wykonania mni e] ni U 10% og-1| nej |l iczby ggos- - w
- prawa ggdgosu przysguguj Nce z tych akcji ni e s
-firma inwestycyjna w terminie 4 dni roboczyc

k't - ry c hart. A@ust. dUstawy o ofercie publicznejz a wi a d o mi organ paE
kKt -rym mo Wsiawwo oferci¢ publiGipa Sci wy dl a emitenta, o
zwi Nzanych z organizacjN rynku regul owanego

-firma inwestycyjna zapewni identyfikacjn akc
ust. 1 Ustawy o ofercie publiczne;j.

Pr zepoizsdzw argu 4 Ustawy o ofercie publicznej,
dotyczNcym art. 69, nie stosuje sin w przypad
art. 3 pkt 47 Ustawy o obrocie instrumentamiyiinansow

Zgodnie z art. 90 wust. lc Ustawy o ofercie pi

~

stosuje sin r-wnieU w przypadku nabywani a akc]
1w ramach systemu zabezpieczenia pgyprreaoSci ro:
ayKrajowy Depozyt w regulaminie, o kt-rym mowa

b)sp:- gkn, kKt -rej Krajowy Depozyt przekazag wyk

48 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentamiwfjnanso, w r egul ami ni e, o kt -
ustawy;
c)sp-gkn prowadzNcN izbn rozliczeni owN wocie egul

instrumentami finansowymi,

2. przez Krajowy Depozyt, s pwygkkonn ykwta-nri eej ckryajna
zadaG, o kt-rych mowa w art. 48 wust. 2 UsS
prowadzNcN iiawb it amazlhi do&kmingwsdnych przez ni

Zgodnie z art. 90 ust. 1d Ustawy o ofefzie p ¢ z n e | przepis-w rozdziag
stosuje sifn do podmiotu dominujNcego towar zy:
firmy inwestycyjnej, wykonuj Ncych ctawmmoesei ,
publicznej, pod warunki em, Oe :
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l.sp-gka zarzNdzajNca |lub firma inwestycyjna w
prawa ggosu niezal eUnie od podmiotu dominuj N

22podmi ot dominuj Ncy ni ei oudCaiden yac hb ei znpsot S ruekdenjiio
na walnym zgromadzeniu sp- gki publicznej;

3.podmi ot dominuj Ncy przekaUe do Komisji oSwia
powyUejraz z 1istN zaleUnyboh ®sowdekystaw zNduz d
inwestycyjnych zarzNdzaj Ncych portfelami ze

Zgodnie z art. 90 wust. le Ustawy o ofercie pu
ooferciepb | i cznej, uwaUa sifn za spegnione, jeUel:i

l.struktura organizacyjna podmiotu dominuj Nce
i nwestycyjnej zapewnia niezaleUnoSi wykonywa

220so0by decydwyNoenywasnpas ebiasva ggdosu przez to
firmn inwestycyjnN, dziagajN niezaleUnie;

3w przypadku gdy podmi ot dominuj Ncy zawar g
inwestycyjnN umowi o zar ZNdzamsicgee) patcrjtafcenl epno |
podmi otem a towarzystwem funduszy Il nhwestyc
niezal eUOnoSi .

Zgodnie z art. 90 wust. 2 Ustawy o oferct® pub
oraz art. 87 ust. 1 pkt 6 i art. 89 ust. ipkt 1Izakr esi e dotyczNcym art.
przypadku porozumi e G, o kt-rych mowa w art. ¢
mni ejszoSci owych,nywamneélau pwge-zl mé gd wypksawmi e E
ofercie publiczmey az w art. 385 A 3, art. 400 A 1, art.
iKodeks sp-gek handl owych.

Przepis-w rozdziagmep YswywWNt ki eheacte pOADbIi

dotyczNcym art. 69, nie stosuje sin w przypad
4 dotyczNcego wygdgNcznie jednego walzadziglanienz gr o
l ub otrzymaniem takiego pegnomocnictwa powinn
p o utracie przez pegnomocni ka moUl i woSci wy k
publicznej).

Zabezpieczenaadoddtwkawe zwynni kaj nce z instrumer

Z Akcjangieriiini e jest zwi Nzany obowi Nzek Swiadcze@E ¢
Zabezpieczenia z ni mi zwi Nzane.
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2 Cele emisji, kt-r yuyskaneeamisjizvarcgd zna ¢ Nr e Fludin
wielkoSci wpgyw-w, okreSleniem, jaka cziaSi 1t
cel -w, oraz wskazanie, czy cele emisji mogN u|

Z a r Browvdr Gontyni®&o ¢ z e k u j eAkcji SellDuzyk @ miw jj iy nvaksymainejys o k oS c i
ok.104ml n z§. Sp-gka planujeopdwyt&snaeoncigl kppzyahe

celu zapewni enprowadz¢neljzi §gatkeo®cinali d o kisiaHest e n i ¢

niezbndna, aby sfinansowal kapitag obrotowy w

uruchomiania produkcj i na docelowym poziomi e |

Finansowanie pozyskane z emisji moUe zostal w:
T Peggnuruchomienie instal acj i w Kamionte /
1,8mInPLN

1 Spgatn pozostagej c alydnbrowamn Kmsten2i@ma PENz wi Nz a
T Obni Ueniienyahi quwtypmoprzetekhznav@ngchis § u g a 1 4,3mhPuNDe ni &
1 Zapotrzehwa ni e na KkKialp7/imhRLH obr ot owy

Wskazane powyUej cele emisyjne oraz kwaestok o
uzyskanych wpdgyenw ZarmNdy i Emichaealizacih co do zas:

3GNczne okreSlenie koszt-w, jakie zostagy =zal.
wysokoSci koszt-w wedgug ich tytug- -w

Wedgug szacunk-w ZarzNdu Emit en60yszk®p,szw tPyn:l i

- SporzNdzeni eofMeamovaanidkeym, obs guga prawnai ob:
maksymalngst ys. z g

- Opgaty administracyjne na rrmoar@ane, godaki, in@dsHPe W, C
zg.

Zgodnie z art. 36 ust. 2b Ustdvge hunk owo Sc i koszty emisj.i akcj
zakjadowego zmniejszajN kapitag zaipasawdy wspt
nominalnN akcji, a pozostagN ich cznaSli zalicz.

4. Podstawa prawna emisgjiSerii D

4.1. Organ | ub osoby wuprawnione do podj ncia d
publicznn

AkcjeseriDpowst anN w oparciu o regulacje Kodeksu ¢

zaddtgwego. Zgodnie z art. 431 A 1 i 2 Kodeksu
Handl owych podwyUszenie kapi tzggw maak@Ead awe g h
mocy art. 415 Kodeksu SpcgelmudandlydwyonH, idlaa
oddanych, o ile statut nie ustanowi skkapiwsa g
zakgadowego nie moUe byliupzyggvd £z srzae Std us Nnd e sri €
awpzypadku akcji nowej emi sj i praspektenyemisyjnynr atbe d m
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memorandum informacyjnyra podst awi e pr z e piiwarunkachowproMadzania i e
instrument  -w finansowych rdeoz zorgpangk poa upgtly lwis
dwunastu mizati iiice/r dozde nd mi amemor andum i nfor macy
informacji zawartych w memorandum informadyjogmeagjami wymaganymi w prospekcie emisyjnym,
oraz nil mpo FTuwmpEywing jednego miesi Nca od dni a
prospektu albo memorandumf or macyj nego al bo wniosek o stwi
w memorandunformacyjnym z informacjami wymaganymi w praspele mi syj nym ni e m
po upgywie czterech miesincy od dni @apowzidBdi
Kodeksu Sp-gek Handl owych) .

42.Dat a I forma podjncia decyzj.i O emisji p a
przytoczeniem jej treS8§ci

Podst awN pkcaserin b yedna sajht 4Nedlawjczaggo Walnego Zgromadz&nm- § K i

Akgjnej Browar Gontyniec z dni2@4® ok u o nast npuj Ncej treSci

UchwaGa nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzeni a ¢
Browar Gontyniec S.A.
z s i e Hamiofcé w

z dnia 01 patdziernika 2014 rok!
w sprawie podwyUszenia kapitagu zsekiDhwtgbieego S
oferty publicznej z zachowaniem prawa poboru
Sp-gki oraz w sprawie dematerializacij. i wpr o
oraz akcjiseriDldoobrotuwwar nat ywnym systemie obrotu pod
przez Giegdn Papier - -w Waft-0-Sci-owy-e-h-—-—-w-Warszaw
Nadzwyczajne Walne Zgromadzeni e BradSwa)Bk a®ont vy

podstawi e art . 4éekhbandlowythn postanawiaainidisaydre-k-s-t----s-p - §

A 1

1. PodwyUsza sin kapitag zakgadowy Sp-gki z
osiemset szeSidziesi Nt zgotych) o kwotn ni
473.58CzQ@ry$ta siedemdziesi Nt trzy tysi Nc
mni ej szej niUO 157.860,10 z§ (sto pinldzies
groszy) i nie winkszej rnfiede@31.ys40,cQ0 czy e

z § 0 t-y-e-h-)}--:
2. PodwyUszenie kapitagu zakgdjadowego Sp-gki n
ni U 4.735.800 (czterech milion-w siedmius:é

okazid | a ser i D1 o wartoSci A-o-m--p-a-t--A-e-j-- 0, 10
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10.

11.

PodwyUszenie kapitagu =zakgadowego zostani
nomi nal nej objAatych i opgaconych akcij.i ser
kodeksu sp-gek handlowych, upowaUnia sifn Z
kapitagu zakgadowego w grani caeh-—-eksreSlony
Wszystkie akcj e seri.i D1 y po s e awiddionepefl i t e
zarejestrowaniem podwyWstzegmia $post+bjws kak:
Cena emisyjna akcjiseriyphw s i | brdziie @wadrosygsS¢idava zJot
UpowaUnia sin ZarzNd Sp-gki do ed ®kwdradae a |
potrNcenia wierzytelnoSci Sp-gki o zapgat.
podmi otu obej mufq-Necego--akeje-—-setfit—D1.

Akcje Serii D1 bidN uczestni c-zyFt-—w-—-—eywi den
a)Akcje Serii D1 wydaoebl z api sane po raz pierwszy na
najp-¥fniej w dniu dywidendy wustalonym w uc
uczestniczNowzNwwizyerndzizeesku za poprzedni
rku obrotowego poprzedzaj Ncego bezpoSredni
po raz pierwszy na ra€thuonakd--papt-ef-—-w wart o!
b)Akcje Seri.i D1 wydane | ub zapisane po raz
przypapaj flciym dywi dendy wustalonym w uchwal
zysku, uczestniczN w dywidendzie poczNwszy

wydane | ub zapisane po raz pi er wgazlystyazrga r a (

tego roku obrotowege-

Akcje seri.i D1 zostanN zaoferowane w ramac.|
ust . 9 Ustawy z dnia 29 |lipca 2005 r. O O
finansowych dorzg ani zowanego systemu obrotu oraz o
poz. 1382, z p- Fn. zm. ) , z zachowaniem pr a\

Dniem prawa poborul8gta ¥d z i e r-A-+--k-a----2-6-1--4—F--

Akcje serii DiozpoliezasvawegmzaltjaomMNardi uszom
posi adanych przez nich akcji Sp- gki w taki
bndzie 1 (jedno) prawo poboru. Uwz g Iprawon i a |

poboru wuprawni al bndzie do objnhAacia 3 (trz

przydzielans----------=-=-m oo
Akcje serii D1, nieobjnte przez akcjonari u:
ZarzNd Sp- gki p r zayndizai ezl g o dwneide§ uzg asrwo.j e4gd6 uk
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A 2

Wal ne Zgromadzenie Sp-gki upowaUnia Zar z N
pozostagych szczeg-g-w emisji i oferty akc)]
(w tym w szczeg-lnoSci szczeg-gowego okre:¢

termin-w otwarcia oraz zZzamkatHheta—stubskryp
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Sp-gki up o
pbboru akcj.i seri.i D1, praw do Akcj i Seri
alternatywnym systemie obrotu pod nazwN A
WartoSciowych w Warszawie S.A. oDlazbmdeN ydiu

G

formin zde mat-e++-a+-+--z-0Wah-

ZarzNd Sp-gki jest upowaUniony do podj Aci

nNini ej szej Uchwagy, w tym do przeprowadzen

D1wKrajowymBepy ci e Papier-w WartoSciowych S.A.

poboru akcji seri.i D1, PDA i Akcij i Serii

ANewConnecto prowadzonym przez Gi-egdii Papi
A 3

wi Nzku z podwyUszeniem kapitagu zakgadoweg:

Statutu Sp- §k i---f-ataf-Ne—mt--n-0-we--—bt-z-mi eni e:

AKapitag zakgadowy wynosi ni e mniej ni U 1
szeSitlziegotych i dz636.44D 6 0s zgegSd 6szeyt) tir zryidez i ve
czteryst az geozttyecrhdz i ie Sdizi el i sin na ni e mn

siedemdziesi Nt osiem tysi3tdg. 4s0z0e S( sz2¢ Sij edi

czternaScie tysifncy czterysta) akcj.i O war

al. 000.000 (jeden milion) ak cnumeramiwy d0@Golcdd ,

1.000. 0OW, abajddimiy zagoUyci el sk+-mi-——o0-pJacony
b.178. 600 (sto siedemdzi esi Nt osiem tysinc
oznaczonych numer ami od 00000 %---d-6-—--2-#8. 6 00,
c400. 000 (cakejystzaykyyichcyhnha okaziciela s
do 400.000, opJaeeonyeh-—-w-eago-Sei-—got - wkN,
dNie mniej niUO 1 (jedna) i nie wincej ni0
osiemset) akcji serii D1 oznaczomyarami od 000001 do 4.735%80&K r yt ych w ca g ¢

~

Pi €N iof-dA-Y-ftmmm e
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Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaUnia Rad

A 5
Uchwaga wchodzi w Uycie z ndniwemagkadjsii ®i ,0dawyd]
zakgadowego oraz zmiany Statutu Sp:-g§gki bnAadN s|

PrzewodniczNcy stwierdzi g, Ue Uchwaga nr 4 zo:
Awst rczyyerhujsN "o, ggos-w Aprzeciwd nie oddano. W
1.578. 600 wszystkich akcji w kapitale zakgado:
Sp -G

5. I nf ormacja odpr @awi é c pdychckasawgclEsikojonagiuszyo k r e S| e
przyczyn wydNciwesgwpawm | ub ograniczeni a
Akcjonariuszowi przysguguj e prawo pi er wszeEs
posiadanych przez siebie akcji zgodnié 3&t. A 1 Kodeksu Sp-gek Handl
art. 433 A 2 KSH, w interesie sp-gki wal ne zg
cziiSci lub w cagoSci. Uchwagdga wal negomnejgfomad
ggos - w. Pozbawienie akcjonariuszy prawa pobor

zapowiedziane w pork u o br ad wal negoarzzgNdo mam z&k iweap m=E ed
zgromadzeniu pi s apowNg opd mhb aiwiueznai saa dmri ayyaNcpobor

emi syjnN akcji DbNdF¥ spos-b jej wustalenia. Pr
podwyUszeniu kapitagu stanowi, Ue nowe akcj e
(subemitet a ) , z obowi Nzkiem oferowania ich nastifp
prawa poboru na warunkach okreSlonych w uchw:
nowe akcje majN byl objAtejpmaei usulkemiktemtyan
nie obejmN czinSci | ub wszystkich oferowanych

Zgodnie ) ¢ h w a g\Eldzwyczajnégo Végim Zgromadzer8ap - § k i BréwarcGortyniecjz dnia
1.1020140ku prawo poboru akcjiskgiDz y sguguj e dotychczasowym akc¢
kt - rego okreSla giziysdkigju¢ ea rpirusjzserjipDqRatoer @y nrogwny
Poboru) wustal o@0d4okua 13 patdziernika

6.0kreSl enie datakojde kmajrNchcndetrmwmiwanel w dywi c
jakiej wypdgacana bndzie dywidenda

AkcjeSeri Db AndN uczest ni oddnb ichwargegtrowadiz w BizBWen a st i p u j
warunkach:

1 Akcje SeriilDvydane lub zapisane po raz giggwsna r achunku papier - w
dniu dywidendy wustalonym w uchwale Walnego
dywi dendzie poczNwszy od zysku za poprzedni
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popr zceedgzoa jbNe zpoSredni o r ok, w kt-rym akcje
rachunku papier-w wartoSciowych,

1 Akcje Seribwydane | ub zapisane po raz pierwszy
przypadaj Ncym po dwiuuc hdwawied ewadl yn ewgsot azl gornoynma d
zysku, uczestniczN w dywidendzie poczNwszy ¢

|l ub zapisane po raz pierwszy n alstycan@mhegonréku p e
obrobwego.

Na dzie® sporzNdzenia niniejszego Memorandum
prawie do dywidendy.

7ZWs kazanie praw z oferowanych papier-w warto$S
W _tym wypgmiteniSmlnaydcchz egBE zez emitenta, oraz po
papier-w wartoSciowych, a takUe zakresu ich o

Stosownie do postanowi e® Kodeksu Sgdopgdstawotyenn d |
praw akcjonariuszy zaliczyl moUna nastnpuj Nce

71.Pr awa maj At kowe

- Prawododywidendy t o j est udzi agu sprawazdasikiioansSvpym,Elkadanymw y
przez bdegfagoprewiznaczonym przez walne zgro
347 Kodeksu SPpt geut HEmdt ewyahhie zawiera Uad
sposobu podziagu zysku (w secdadgnégoSaopr nywi

niekt-rych akcji), tym samym stosuje sin zas
Zysk rozdziela sin w stosunku do |liczby akc]j
Uprawni ony mi do dywidendy za dany rok obrot
dywi dendy, kt -ry moUe zostal wyznaczony prz
uchwagy o podziale zysku albo w okresie kol e
Sp-gek Handl owych). Ust aaldzjeMd ed pioavEndpwij e ma
regulacje KDPW i GPW.

Stosownie do A 106 wust. 1 Szczeg:- gowepazyto Zas :

wysokoSci dywidendy przypadaj Ncej na jseydnN
uprawnionych do dywidendy (dzie® dywidendy)

dywi dendy. Przekazanie tych informacj.i nast |
stronn internetowN Keapowegonilgpofzyrtmulzaamiae
ponosi odpowiedzial noSl za prawidgowoSlI tych

sp- gki w sprawie wypgaty dywidendy. Zgodni e
wypgdastwwydendy moUe przypadal naj wczeSni e] dzi

o kt-rym mowa w A 106 wust. 1 Szczeg-gowych
Depozytowi, poprzez dedykowpNBNstiomBnii akejn
dywidenda nie bndzie wypgacana, or az kod u
rejestrowane sN te akcje, (i 1) uczestni kom

wgasnych endiytwe ndtean,d an an i kéti -briledl z mac wi pghcashaj Nc

Zgodnie z A 105a Szczeg-§gowych Zasad Dziaga
zobowi Nzani sN pobral z systemu i néektmoniomydhy c z |
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umoUl i wiajNcych im |logowanie sifn do aplikaci
S z

do komuni kowani a I N Krajowym Depozytem w
Po sprawdzeniu zgodnoSci i nf owamayccjhi wi zy B K@U
dywi dendy, ze stanami kont prowadzonych w
emitent owi , poprzez dedykowanN stronhi i nter

~

Srodk-w pieninUn ych pprrazweaz ncacc zdywicdhe mday r(edal 1]
Dziagania KDPW).

Zwyczajne walne zgromadzenie sp-gki ustal a

Sp-gdek HandbowyshWwi eWpodjncia wuchwa(@nariusgee pr z
nabywaj N roszczenie o wypgatn dywidendy. Ros
wskazanymuwuechwale walnego zgromadzpnead | ega pr zedawni eni u na zé

Kwota przeznaczona do podzimrgae kmiafcdzzayl azkycsjke

obrot owy, powi nkszonego o niepodzielone zysk
zysku kapitagzwerwoamwyshwe kd -ir e mogN byl przez
nal eOy yponmnlneljespzokryte straty, akcje wgasne
powi nny byl przeznaczone z zysku za ostatni
1 Kodeksu Sp-gek Handl owych)posPanewi s paayv
dywi dendy l ub Ssposobu ] e] wyliczeni a, czns
charakteru wypgat.

Szczeg-l na procedura dotyczy ©pobierania pod
bAdNcemu em,erwe pywdemptadku, gdy maj N zastosowar
uni kaniu podw-jnego opodatkowani a, kt -rej s t
certyfikat rezydencji, t] . zaSavi aWlcpenatk owyr
przez wgaSciwy organ admi ni stracj.i podat kowt
st awki podat ku WynlkaJNceJ z wgaSciwej umow

(niezapgaceni epkpodapbkwiN 7gsdnimo Uz i we pod war
podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji (art. 3
Ustawy o podatku dochodowym od os:- b dédwynzodc z ny
os-b prawnych). TakUe zastosowanie zwolnieni
Ustawy o podatku dochodowym od os-b prawnych
do dywidendy | ej mi @vych ceryfikatemeredzydenojiy(artd2b ast. T ceUstawy o
podat ku dochodowym od os:-b prawnych).

Stosownie do postanowie®E& Statutu Emitent a,

obrotowy wykazuje zysk, Erdlytwerdtenmthe Dwy[wg/epcgla
poczet dywi dendy | est upowaUniony ZarzNd Sp
Zaliczka na poczet dywidendy stanowil moUe n
obrotowsgonpgwi mk zysk przeniesiony z kapita
celu w ostatnich trzech latach obrotowych, pomniejszonego o poniesione straty oraz kwoty przezna
kapitag zapasowy i kapitagyst(dwNduhz23 Statow

Z akcj ami Emitenta nie jest zwiNzane inne pr
|l nformacje dotyczNce wypgaty dywidendy oggas

Prawo pierwszecestwa objnci a n oyehyakcj(prano pgbdru w s
przyz achowani u wymog:- w, o kt-rych mowa w art.
zostal pozbawiony tego prawa w czinSci |lub w
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wi fnkszoSci N, cgchapimosew, creé&eeéch!| pkibytitecc zwm 0i
uzyskania winksg®dé&siw wmioe natj onnuije¢ i, gdy
zakgadowego stanowi, Ue nowe akcj gsubemijert) by |

obowi Nzkiem oferowania ich nastfipnie akcjona
warunkach okreSlonych w uchwale oraz gdy uc
subemitenta w przypadku, gdy akcjon&ritszet ym s guUy prawo pobor u,

of erowanych im akcji. Pozbawienie akcjonar.i.
zostago to zapowiedziane w porzNdku obrad wa

Prawo do udzi aGuozwsmajGytmk up os pz-aGkpiokoj eni u | |
wprzypadku jeji K wi dacj i (art. 474 Kodeksu Sp-gek H
uprzywilejowania w tym zakresie.

Prawo zamiany akcji imiennych na okaziciela lub odwrnmi€bey | dokonywane |
akcjonariusza, jeUeli ustawa | ub st at Btatutni e
Emitenta stanowi, Ue wszystkie akcje Emitent

Statutni ®p z@kvii era zapis-w o Swiadczeniach doda

Zgodnie z Kodeksem Sp- Gek Handl owych ( agdy . 3¢
statut tak stano®i.g o d n i Statwtu Efiterdkciemo g N by | umar zane w dr C
Sp-gkn za zgodN akcjonariusza.

Prawo do zbywania posiadanych akcji

Prawo @GnAndania uzupeGniiens tao$ owa b gsh,tdekirméze aiec 4 6 :
regulujgegoStatut luu c hwa JgoZgvab madzeni a Sp- gki w przed
sp-gki akcyjmejzNdN. ckKgobokbwse Kodeks sp- Jek
wni oskowani a do s Ndu rejestrowego wjaSci we (
repezentuj Ncych co najmniej jednN dziesi Nta ke
poprzez ustanowiiemiied ajteodneng o (lauwbt .dw-6¢c3h Al 2 Ks

Prawo do uczestniczenia w podzic(atl.e 4na4 nK kdie ks

handl owych): w ramach | i kwidacj.i sp-dg ks p-aklki
Sci NgajNiwi erzytelnoSci, wypegnil zobowi Nzani
mowa w art.my®&lB Artl. K&hd A 1 Ksh, po zaspokc
moUe nastNpil podziag pomifndzy akcjonariusz
zabezpieczeniu. Maj Nt ek pozostagp-9gbi zaspokoc
art. 474 A 2 Ksh, dzieli sin pomindzy akcjo
akcjonariuszy wpgat na kapitag zakgadowy sp-
akcjonari upaacusut @l disizbinwiowartoSli posiadan

Prawo do ustanowienia zastawwklrebielygkgogwarkic:

kt-rych ustanowiono zastaw |l ub uUytkowami e,
maklerskim lub w banku prowadzNcym rachunki
przysguguje akcjonariuszowi (art. 340 A 3 Ks
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7.2.Prawa korporacyjne
Uprawnienia korporacyjne (organizacyjne) przy:

Prawo do uczestniczenia ow awalpnryanwoz gdroo maga o
zgromadzeniu sptKBKi .prWwmy Sllo arctzes#@bczeni a
publicznej maj N tyl ko osoby bndNcper zakcjdoant a\

zgromadzenia (dzie& rejestracij. uczestnictwa
walnym zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych z akcji na okaziciela i akcji imiennych. Upre
akcj i i mi ewn ntyycnic zia sSwiyacche cotr az zastawni cy i u

maj N prawo uczestniczenia w walnym zgromadze
dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeAiki%at}.406

Zgodnie z art. 406 SH cz JgamkNavi ei Zrady nadzorczej maj |
zgromadzeniu.

Zgodnie z generalnN zasadN wyraUonN w art. -
walnym zgromadzeniu. W oparciu o postanowtenia a351 A 1 KSH sp- gka
szczeg-lnych uprawni eni ach, kt -re t o upr awrt
uprzywilejowane), za$S akcj e uprzywilejowane,
Zgodnie 1z aarite. d35ulgi & XKSHd sp- gk publiczna ni
do ggosu, z zastrzeUeniem, iU JeUeIi sp-gka
uprzywilejowanie akcji nadal istnieje.

Zgodnie z 3Ared&kduaBp: gdWe6Handl owych akcje n
daj N prawo uczestniczenia w walnym zgromadze
wW sp-gce nie p-Fniej niU w dninieepadNradghbr
zako@® zeniem tego dnia. Zamiast akcji moUe b
notariusza, w banku |l ub firmie inwestycyjnej
lub paGstwanbidMoewgo wstEuropejskim Obszarze G
zwoganiu walnego zgromadzenia. W zaSwiadczen
dokumenty akcji nie bAdN wydane ypzzgomaizeniuwp §y we

Na podstawie art. 4860 d e k su Sp- ek Handl owych akcjonari
okresie mindzy dniem rejestraciji uczestnict
zgromadzenia.

AkcjonariuszyimoWwe wad¢ ngsnt Zzigr omadzeni u oraz wy
pegnomocni k- w, przy czym pegnomocnictwo do
prawa ggosu wy mag a f or my pi semne| pod ryg:
pegnomocnictwo wymaga udzielenia na piSmie |
postaci elektronicznej nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem elektronicznym weryfikowal
pomocy waUnego kwal i fAi RowaStHHgo certyfi katu (

Zasady dotyczNce zwogywania Walnych Zgromad
Zgromd zeni ach zeosw dA3Sltkmk ue Sl Brp SGlit ut Be pa ki e
zagNczni ku Mdnoramdirm i ej szego

Prawo emi azGwrii osku o zwoGanie nadzvayc zdag nz2@a
wnioskuomi eszczenie w porzNdku obrad okreSlonyc
naj mniej jednN dwudziestN kapitadWNdamkdadww
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjona
kapitagu zakgadowego (art. 400 A 1 Kodeksu S
jednN dwudziestNgKNapiNdafjuumakadaweaga mu&r eS|
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najbliUszego walneghi egpowmadneamnrizdldtoa d ang ipe sz
21 dni przed wyznaczonym terminem zgronadzer
uchwagdgy dotyczNcej proponowanego punktu por
el ektronicznej (art. 401 A 1 Kodeksu Sp-gek
p-¥Tniej niU na osiemnaémi waldmegprzgdo wydmnarci
porzNdku obrad, wprowadzone na UNdanie akc]j
zwogania walnego zgromadzenia (art. 401 A 2
sp-gknepubéprcezentuj Ncy co naj mni e] jednN dw
wal nego zgromadzeni a zggaszal sp-gce na pi
el ektronicznej projekty uchwag ddaneg egrodadeenia p r
l ub spraw, kt -re majN zostal wprowadzone do
uchwag na stroni e internetowej . KaUdy =z akec
projekty uchwag donyach Nde p;(p)rrzaM/deLpr@lwraazld (ar
Handl owych) . Statut moUe wupowaUnii do UNdan
najbliUszego walnego zgromadzenia oraz do zg
komuni kacj i el ektronicznej projekt-w uchwadg
wal nego zgromadzenia | ub spraw, kt - re majN
reprezentuj Ncych mniej ni U jedmNOldwiudai €9 dE

Haondl owych) . ZgoanyceajneWaiineZgﬂ)mﬁztemietjWOgﬁpagki p EZ
Sp -tgakki, abw dakbymyaniei mie dguUszym ni U 6 mie:
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwogywane |

akcjonariusza |l ub akcjonariuszy rwepreekgantdojwl
Zgodnie z A 12 wust. 3 Statutu Sp-gki Rada Na
ZarzNd nie zwoda go w terminie Nadzwaezajne ¥alren y n
Zgromadzenie, | ebtEkadaie. zwoJanie go uzna za W

Prawo do {dndania wumieszczenia okreSlonych s
przyznane akcjonariuszom posiadaj Ncym co naj
401 A 1 Kodeksu Sp-Jgek Hamuudlasvaymhb)e.ni &€ Nd airbi e
dotyczNcej proponowanego punkfekposlanNtdbwyach)
12 wust . 7ak§onagidszetpwedSpNaciyk ic o naj mnk &pi tj @dwm Nz al kg
mo g N U Nsdzaciz eunniiae poszczeg:-lnych spraw w por z Nd

Prawo do zaskarifania naehwa6adwact he4pkiekpdeksmyg d b
Sp-gek Handl owych. Uchwaga wal nebrngmi acbyrzajarma d z ¢
godzNca w interes sp-gki lub majNca na celu
drodze pow-dztwa o uchylenie uchwagy wytocz
Handlowych).

Prawo do wytocuehiyhepow: dzthwa Ggpway a@Qyoujzerz
art. 422 A 2 Kodeksu Sp-gJgek Handlowych: (i)
tych organ-w (ii) akcjonariuszowi, k tO-Nrdya § g §
zaprotokogowania sprzeci wu; wym- g ggosowani a
bezzasadnie niedopuszczonemu do udziagu w ty
obecni na walnym zgromadzeniu, jedymiezy padku wadl i wego zwogani
powzi ncywa supcrhawaige ni eobjntej porzNdkiem obr e
wniesienia pow-dztwa wynosi mi esi Nc od rani a
mi esi Nce od dnia powzificia uchwagdgy. Osobom
Sp:- gek Handl owyc h, przysguguj e prawo do wy
ni ewaUnoSci uchwady walnegot zg4dmaladekaus§p
Pow-dztwo o stwierdzenie niewaUnoSci uchwag
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wniesione w terminie trzydziestu dni od dni a
powzi n@giya uchwa

Prawo do (Gndania wyboru r adzgodnieaart.386A3 adeksu o d d
Sp-gek Handl owych na wniosek akcjonariuszy,

zakgadowego, wyb-r rady maedz mragddji Usawi miad m
drodze ggosowania oddziel nymi grupami, nawe
nadzorczej.

Prawo do wuzyskania informacj.i 0o sp-Gce w z
wszczeg-|l nmSdi. zZg@Bdnkoedezk su Sp- ek Handl owyct
zarzNd jest obowi Nzany do udzielenia akcjona
j est t o uzasadni one dl a oceny zsprkawy embj rotd
uj awnienia UNdane,j I nformacj i podczas obrad
moUe zgoUyl wni osezkobdbawi ildni eezaszNdwe gl i ¢
Kodeksu Sp-gek Handl owych) .

Praw do Gndania zbadania przewi Bzag&ggozokt &d

publicznej |l ub prowadzeniem | ej spraw (rewi
podejmuje walne zgromadzenie na wniosek akcjonariuszar lub aksjang |, posiadaj Nc
og- Il nej |l iczby ggos-w na walnym zgromadzeniu
rewidenta do spraw szczeg:-lnych, wnioskodawc
rejestrovegowrter ni e 14 dni od powzincia uchwagy.

Prawo do i miennego Swiadectwa depozytowego

do uczestnictwa w walnymZggdoimadzemirt.spB28Kki
Handl owych Akcpobhictcmeepwipospadhkj Ncemu akcij
uprawnienie do imiennego Swiadectwa depozyto
papier-w wartoSciowych zgodnie z przepi sami
zaSwiadczenia o prawie uczestnictwa w walnyr

potwierdza | egitymacjn do realizacj. upr awni
treSci, kt-re nie sNNczumbi enina npoogd\s tbaywii er ezaalpii:
wartoSciowych, z wygNczeniem prawa uczestni
Swi adectwa depozytowego, papiery wartoSciowe
przedmiotemobt u do chwili utraty jego waUnoSci alb
terminu jego waUnoSci. Na okres ten wystaw
wartoSciowych na tym rachunku.enis\b prawie ycpestrdckva w
w walnym zgromadzeniu sp-gki publicznej akc]
mi ndzy dniem rejestracj.i uczestnictwa W W

zgromadzenia (art. 40® d e k s tHan8lgpvych)e k

Prawo da wWyidlamiia odpi sarw nspr awodziaspthanzdafias ¢ i
finansowego wraz z odpisem sprawozdania rad)
pintnaScie dni pr z SbAMDIdrekm uz Gmpo e dkz eHmina m o wy

Prawo do przegéandadual wstiyoykakaj &Znariuszy up

walnym zgromadzenia r a z UNdania odpisu |listy z407 zwro
AlKodeksu Sp- gek iHasnzd | movye hpr. z eAklcNdaniarl i st A a
UONdal odpisu listy za zwrotem koszt -w jego
przesgania mu | isty akcjonariuszy nstagp@ighp gat n

byl wysanakh deaksu Sp- ek Handl owych) .
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Prawo do {dndania wydania odpisu wniwterkiniav w
tygodnia przed walnym zgromadzenidnO(@K dde ksu Sp:- ek Handl owych

Prawo do acGluiieniapwaawdzenie | isty pohbzeeczn owdychir a
tym celu komisjn, zgoUonN co najmniej z trz
jednN dziesi Nt N kapitagu zakgadoweANnioskodaagyr e z
maj N prawo wyboru #6A2Kedeksugdpkagekormasdi ogwny

Prawo do pr zegl ndoarnaiza (kNsd anngiia pwyod aorkioaG-pvo Swi a
uc h wadgilA3Keordte.k su Sp- ek Haknodduw wwrcah .z Wypwaesd ami
zgromadzenia o0raz z pegnomocni ct wami udzi el
protokog-w. Akcjonariusze mogN przegl Ndal ks
przez zarzNd odpis-w uchwa

Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkgdy z Nd z o n e j sp-gce na za
486 i 487 Kodeksu Sp-gek Handl owych jeUel: s
szkody w terminie r okzuajoNlc edgno as zukjoadwn.i eni a <cz

w

Prawo do przegldadani &Ndakuamentdowt ipnieni a

dokumekht -wych mowa w art. 505 A 1 Kodeksu Sp
w art. 540 A 1 Kodprkzsyp aSdpk-ug epko dHzai nadgl uo wsypc-hg k(iw
Sp-gek Handlowych (w przypadku przeksztagcen

Prawo do przegl iddmMida nk sai nwyid aank cay jordeji su za :

(art. 341 A 7 Kodeksu Sp-gek Handlowych). Z
Swiadectw tymczasowych (ksifga akcyj fa),z wd?od
oraz siedzibn i adres akcjonariusza albo ad
wni osek osoby uprawnionej, wpis o0 przeniesie
Prawo {Gndani a, aby sp-Gka handl owa, kt -ra ¢
pozostaje ona wtosunku dominacli ub zal eUnoSci wobec okreSl on
bidNcej akcjonariuszemmiemacijintaull bal e@iyo $aik
UNdal r-wnieU ujawnienia |liczby akcji lub g§
posiada, w tym takUe jako zastawni k, uUytkow
udzielenia informacji oraz odpowiedzi powi n:
Handlowych).

Prawo do powoGywania czGonk-w Rady Zgdcne zor c z

postanowieniem A 14 Statzwtrwcz Emi tpeomtoady wa § o n K

nastnpuj Ncy spos:- b:

f tak dgugo jak sp-gka Black Lion Narodowy F
Fund Sp-gka Akcyjna) z siedzibN w Warszawi

nemng ni U 10% og-lnej liczby ggos-w na Wal
akcjonariusz ten uprawni ony bndzi e (uprav
Nadzorczej, przyczym k dgugo jak posiadal bnndizei emnaikegj
20% og- 1l nej l iczby ggos-w na Walnym Zgr ome

upr awni duprawnibniecsobise) powogywani a GNcznijak 2 ¢
r-wnieU bindzie wygNczmpioswodGampomi pmyezdo s ioe
Nadzorczej w drodze pisemnego oSwiadczenia
T tak dgugo jak sp-gka prawa Republ i ki Cypr
posiadal bnindzie akyonjaeni @prnaveninniNecje mdioU wlyk%
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Wal nym Zgromadzeniu sp-gki Browar Gontynie
osobiste) do powogywani athkcad@amgloa j R&kdy ola
upr awmioa jwiyckeonywania nie mniej niU 20% og-
sp-gki Browar Gontyniec S A (upraarieni¢ osokasti u s z
powogywania §gNcznie j2akczrj-omrki-evU Rtarfdd z ddea dwyo
odwogywania powoganych przez siebie czgdgonk
skgaaamaegrfice ZarzNdu Emitenta,

1T pozostagych czgonk-w Rady Nadzorczej powo(g
akcjonari usz nwsk apzoawoyg ap ocweygloenfk a Rady Nadzo
wygaSnifncia mandatu czdgonka Rady Nadzorcze
wykonaniu przyznanego mu uprawnienia osobi
wy brparzNez siebie osobi, przy czym powogany
Rady Nadzorczej moUe zostal odwogany ©prze
powogania nowego czgonka Rady Nadzorczej w
f od momentu wygaSnifncia uprawnie®@ osobistycl
Kodotianus Limited wszyscy czgonkowi e Rady

Zgromadzenie.

Emitent informuje przy etmymns,tablesr wozwiaNakuazak
Kodotianus Limited poni Uej 10% og-1l nej ' iczby
uprawnienie do powogania czgonka Rady Nadzor c.

80OkreSlenie pddpbhiwvbwktchemasenta co do wypgat)

Zasady polityki Emitenta, co do wypGaty dywid

Zgodni e z KodeksecnzySpa- ygezky skkgandploowdakonani u ob
przeznaczony na:

-fakultatywne asoypi sy na kapitag zap
-odpisy na zasilenie kapitag-w rezerwowych i
-dywidendn dla akcjonariuszy.

Wypgata dywidendy nastfipuje u Emitenta zgodni
347 A 1 KoHlaerkdsluo w§c-hg eckr a8t At Wtlu uSp- gk2i , I iotr.g al
dysponowania zyskiem Emitenta |est Wal ne Zgr
kwota przeznaczona do podzi agu mi ftainzrgk olardtosvy, o n a

powi hkszonego o0 niepodzielone zyski z | at ub
kapitag-w zapasowego i rezer wowych, kt-re mog
pomni ejszyl okcnjiee pwodkarsyntee osrtarzatoy ,kvwaot vy, kt -re
przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy

Wszystkibkk cj e Emitenta maj N takie s apuezmmezeaweezjedo d
Wal ne Zgromadzenie do podzj aardabeil i alsst.jii .w 2
Statutu Sp-gki ZarzNd jest uprawniony do wypg

na koni ec r okazalczkiwyrmagawgody Rady Negzprgze;.t
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Zasady polityki Emitenta, co doobreigwpcsaty dywi d

Decyzjn o przeznaczeniu zysku podejmuje cor oc¢
naj bl i Us zoprotdwych, tozestczh latd 2016wni oskowal o przeznacz
kapitag zapanemay dal mrzzye azmaov - |

9. Informacjao zasadach opodat kowani a dochod: - w zwi N
wartoSci owymipgdawnt km wokaz &kmui e

WMemorandumo st agy opi sane jedynie og-Ilne zasady ¢
akcji. | nwestorzy zainteresowani uzyskani em
Swiadczonych przez doradc-w podat kowych.

9.1. Opodatkowanie dochod-w z dywidendy

Opodatkowani e dochod-w uzyskiwanych z dywiden

Opodat kowanie podatkiem dochodowym od ossi-nb f
wedgug nastnpuj Ncychi gpsldsltt awkre Spodgtchu pdaehc

l.podstawN opodat kowania | est ¢bazgppmniejszania © kkosaty o |
uzyskania przychod:- w)

2.przychodu z tytugu dywidendy ni e okNoeSyadniyic hz
27 Ustawypodat ku dochodowym od os:-b fizycznych (
os-b fizycznych),

3.podatek z tytugu dywidendy wynosi 19% przych
os-b fizycznych),

4. pJatni kiem podatku jest podmi ot wyrpadyapcad ajjcNc
wypgaty sumy oraz wpgaca jN na rachunek wgdas

5.Stosownie do art. 41. wust . Zychddopabary przedmpowego k
ryczagtowanego podatku dochodowego zobowi Nz:
dyspozycji podatnika pieniNdze |l ub wartoSci
podat ku dochofilbwymznoydc hos -Zoryczagtowany pode
pomniejszenia prlagdu o koszty jego uzyskania.

Szczeg-lnego rodzaju sytuacja wystnpuje w pr
rachunkach papi er - wunkach rziioocS/aui razuwrnieailn Ustawybo Obracie r a
instrumentamih ansowy mi . Do pobrania podatku z tytui

zobowi Nzane sN podmioty prowadzNce rachunki
(przychody) te zostagy uzyskane na terytoriu
tych rachunkach, a wypgJgata Swiadczeni atnav r z
(art. 41 wust. 4d Ustkaizygznyoh). podat ku dochodowym

papier-w wartoSciowych
rzychod:- w) z dywi dend
y pngad ceadmneo.S cR o dza tteykc hp otbyitet
ytugu do dyspozycji pos
zy
u

Nat omi ast w zakresie
zakresie dochod- - w (p
poSrednictwem kt-rycw
nal eOnoSci z danego t
Dochodowym od Os-b Fi

Opodatkowani e dochod- w zyskiwanych z dywi den
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Opodat kowani e podatkiem dochodowym os-b prawny
wUstawiepodat ku dochodowym od os-b prawnych:

l.podstawn opodatkowania stanowi cagy przych-d

2. podatek wynosi 19% otrzymanego przychddu (@22 ust. 1 Ustawy o p
prawnych),

3.zwal nia sin od podatku dochodowego tdyotcuhgoud yu d(
w zyskach os-b prawnych maj Ncych siedei Ncnaa

spegdgniajN nastinpuj Nce warunki (art. 22 ust.
a.wypgacachym dywi dendn oraz inne przychody
bndNca podatni ki em podatukbu zdaor czhNodd onvae gt ce,r yn ao
Polskiej,

b.uzyskuj Ncym dochody (przychody) z dywidend
prawnych, o kt-rych mowa w |it. a, jest sp
Rzecpospolita Polska paGstwie czgonkowskim L
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opoda
dochod-w, bez wzglndu na miejsce ich osi Ng
c. sp-gka, o kt brejpomowa@awbkezpoSrednio nie m
sp-gki, o kt-rej mowa w I|it. a;

d. odbi orcN dochod-w (przychod-w) z dywidend
prawnych jest:

-sp-gka, o kt-rej mowa w Ilit. b, albo

-zagraniczny zakgad sp-gki, o kt - -rej mowa Ww
Zwol nienie opisane powyUe|] ma zastosowanie w
dywidend oraz inne przychody z tytugu wudzi ag:!
te ytorium Rzeczypospolite] Pol ski ej posi ada u
wskazanej w |it. c, ni eprzerwanie przez okres
gdy okres dw-ch bhat anudpiaégrwafegac) pdsiwadvy s ok
uzyskujNcN dochody =z tytugu udziagu w zysku
przypadku niedotrzymania warunku ppo@zwane@mez a u
okres dw-ch | at, sp-gkew wystokobBacwizNAntguriuy cdhya
wraz z odsed&aatD dai awfokdi Nca nastiipuj Ncego
zwol ni eni a. Odsea&i npnmdgaoc zdanisa npo dni u, w kit
zwolnienia.

Zwol ni enie stosuje sin odpowiednio do podmi of
dochodowym od os:-b prawnych.

4.pJatni kiem podat kdy Wiedsdn dsip - gkta- rvay ppjatcraN dNac a k
dochodowegopzr zy padaj Nc e j do wypgaty sumy oraz wp
urzndu skawmudt.dustenypofiat ku @6chodowym od os:-b p

Opodat k owa reyskwamnychz Hywidendwtraymanych przez zagraniczne osoby fizyczne i prav

Dywi dendy wypgdgacane zagranicznym osobom fizyc
podl egaj N opodatkowaniu 19% zr yc miajmowvaaunikamu p o
podw-jnego opodat kowa nustal i 2 Ustawysntgaan kkwi diorcadhoaejwy
fizycznych). Zasady opodatkowania zagraniczny
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krajowych os- bw prrazwmyacdtk,u zb rtajkmm Gevol ni eni a mo(
wyni kaj Ncych z um-w o urPigkagamiiki pondw-ojdmd kar g @
dywi dendn, kt -ra potrNca kwotf zrywy@m@dtowasem)
wpgaca |jN na rachunek w{§asSc Warenkiemm zastosowarao saaki n i
podat kowe | wyni kaj Ncej z wgaSciwej umowy O un
zgodnie z takN urnzoenwzN sjpe-sgtk no twyzpygneacnaijeNciN dy wi
zamieszkania | ub siedzibie odbiorcy dywi dend

administracjn podatkowN (certyfikat rezydencj
Warunkiem zastosowani a .z wo2l nuisetn.i a4, Ws tkatwyr yom pnt
prawnych w odniesieniu dorzagaminecpgpmyeh 9~ ki
zaSwiadczenia o miejscu siedziby odbiorcy dyw
administracjn podatkowN (certyfikat rezydenc]i
korzysta on ze zwolnienia z opodatkowania pod
na Fr-dgo ich osi Ngani a.

9.2 Podatek dochodowydo d oc hodu uzy s klednestyavych RrawsPpbamazi\kcja G y

Opodatkowanie dochod-w os-b fizycznych

Od dochod-w wuzyskanych z odpgjgatnego zbycia |
finansowych, [ z ryealh icarmnaezi iz poadawgat megd awlyyd ik
osobowoSi prawnN (...) podatek dochodowy wyn
podat ku dochodowym od os-b fizycznych). Wy j N
pap er -w wartoSciowych i pochodnych i1 nstrument
jeUOel i czynnoSci te wykonywane sN w ramach p
(przychod-w) z przedmizotsdvayomit ytowd-owd amii e oPp M d
og-l nych.

Dochodem, o kt-rym mowa w art. 30b wust. 2 Ust.

- r-Unica mindzy sumN przychod-w uzyskanych
kosztami zy skani a przychod-w, okreSlonymi na pod
38, z zastrzeUeniem art. 24 wust. 13 i 14;

- r-Unica mindzy sumN przychod-w uzyskanych z
k't - ryc hart Bipkinalit. bwUstawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowy
kosztami wuzyskania przychod-w, okreSlonymi

- r-Unica mindzy sumN przychod-w uzyshkanmeynth w
finansowych oraz z realizacj. praw z nich w
podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a;

- r-Unica”rpir“\dzy sumN przychod-w uzyskanych z
osoboww8IN pr koszt ami uzyskania przychod:- w,
art. 23 ust. 1 pkt 38;

- r-0Onica pomifidzy wartoSci N nominalnN objfity:
albo wkgad-w w sp-ggaddz ireil enpiiaecrhi iwJ nzya nw ainn nzeaj W

jego zorganizowana cznSlI a kosztami wuzyskani
- r-Unica mindzy przychodem uzyskanym z @&dpgda
w wyni ku przeksztagcenia przedsinbiorcy bnd
kosztami uzyskania przychod:-w, okreSlonymi r
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osi Ngninta w roku podat kowym.

Po zako@E® zeniu rokobpwidldrtkowewozpadanniuk ppdsat
45 ust. 1a pkt 1 Ustawy o (AiT88)atwyk adad h addbaoviynd:
roku podat kowym m. in. z odpgatnego zbycia p
poclo d ny c h i nstrument -w finansowych, a takUe d
odpgatnego zbycia udziag-w w sp-gkach maj Ncyc
sp-gkach majNcych osobowelShi parawn Nz amban wka a
postaci i nnej ni U przedsifnbiorstwo lub jego z
30b ust. 6 Ustawy o podatku dochodowym od os - |

Opodat kowani e dochod-w os-b prawnych

Dochodysi Ngane przez osoby prawne ze sprzedaUy a
od os-b prawnych. Przedmiotem opodat kowani a |

kwot N uzyskanN ze spr zed a Uogeyliayklatkani poni@sioriyroi aaznabgcie |
l ub objncie akcji Doch-d ze sprzedaUy akcji
zasadach og-Il nych.

Zgodnie z art. BSt. lUst awy o podat ku doqhodowyegnermli @om - dr |
ust.lb,2a,—6’3q oraz art. 21 i 2 2, SN obowi Nzani V\ipgaw
wysokosSci r-Unicy pomindzy podatkiem naleUnym
sumN zaliczepgr natd eUaymihegziaNpe .

Podatni k moUe r-wnieU wybral uproszczony-7spos

ustawy o podatku dochodowym od os-b prawnych.
Opodat kowani e dochod-w zagranicznych os-b fi z

Zgodnie z art. 30bs t . 3 Ustawy o podatku dochodowym ooc¢
opodat kowania dochod-w ze sprzedaUOUy akcj.i St
opodat kowani a, kt -rych stronN jesst Raliczpodaptol
z umowy o unikaniu podw:-jnego opodatkowania a
jest pod warunkiem posiadania przez podatnika certyfikatu rezydenciji.

Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym bd pr awnyc h, podatni

terytorium Rzeczypospolite] Pol ski ej siedzi b
dochod: w, kt-re osiNgajN na terytorium Rzeczy
docod-w ze sprzedaUy akcji stosuje sin z uwzg
kt - rych stronN jest Rzeczpospolita Pol ska.
93Podatek od spadk-w i darowi zn

Zgodnie z UstawN o podat ku od s pablze spadku lud ar o
darowi zny, praw maj Nt kowych, w tym r-wnieU pr
podatkiem od spadk:-w i darowizn, jeUel:

- prawa maj Nt kowe dot yc woimnBzeapospplitej Psldkiejwy k ony wa n

- opodatkowai u podatkiem od spadk-w i darowizn pod]|
spadku l ub darowizny, praw maj Ntkowych, w
wykonywanych za granicN, j eUel dawowhzmnyi nab

obywatelem polskim | ub miag miejsce stagego
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Wy sokoSi st awki podat ku od spadk-w i dar owi z1
powinowactwa albo innego osobistegonskoss pomi idzy spadkobiercN |

darczy@®N i obdarowanym.

94Podat ek od czynnoSci cywilnoprawnych

W mySI przepisu art. 9 pkt 9 Ustawy o podat k!
bndNcych i nstwymmemt anoiz ufmi reaano0 przepis-w usta

instrumentami finansowimi{. Nr 183, poz. 153&nz4:

- firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

-dokonywanN za poSr ed ragaticanganfirh inwestycyjngctve st y cyj n
-dokonywanN w ramach obrotu zorgani zowanego,

-dolgonywanN poza obrotem zorganizowanym przez
j eUel i prawa te zostagy nabytoe przez te firm

stanowi N czynnoSci cywilnoprawne zwolnione od

Dodat kowo opodatkowaniu podatkiem od czynnoéc
inne ni U umowa sp- gki [ jen zmtagbhygujdbkebnam
opodat kowana podatkiem od towar-w i wusgug.

W przypadku, gdy Uadna z powyUszych sytuacj.i
opodatkowaniupodatki od czynnoSci c y widl nwoaprrtaowsncyi c hr yw kvoywse
przedmi otem umowy sprzedadlUy.

950dpowi edzialnoSL za pobranie podatku

Zgodnie z brzmieniem art. 30 A 1 wust awdnoltg dni
DzU.z 2012 rokuoz. 749 zlet -zrny. )nipegawywk knag ci NONcego
pobrania od podatni ka podat ku i wp giaodpewiadaaza g o
podatek niepobrany | ub podatek pobranyswam ni e
maj Nt ki em. Przepis-w o odpowiedzialnoSci pgat
przepisy stanowi N inaczej, albo jeUeli podate
10. Wskazanie stron umowlM ordzbmstsotfinwshyuposviNe

Emitent nie zeamws$jem ags @gmgowwNoasiubi nwestycyj nN.

11. OkreSlenie zasad dystrybucj. of erowanych |

111Ws kazani e o0s:- b, do kt-rych kierowana jest o
Akcje serilo f er owane sN do objficia dotychczasowym
uprawnieni d@apisaniafsi n a sefildev wykonaniu pravwabpryZapis Podstawowy) az d o z §C
Zapisu Dodatkowegog o d ni e ®Wc Awa § y skEjederdiBhiji re eopozpAdotyehczasowych
akcjonariuszy trybie wykonania prawa p¢Bepis Bdstaway) oraz Dodatkowego Zagsa,r z Nd Sp -
przydzisedguznamiepddeniey e ni Uszej , nio® ob e mazagismioseyj 7 § o
o0 zaproszeniaZ z.Nd u

W Of ercie nie wystnpuje podziag na transze.
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11.2. Termin otwarciaizamkn c i a SAkchSekily pcj i
Harmonograpublicznej oferty AkejiiRpr zedst awi a si i nasthinpuj Nco:
Harmonogram Oferty

Sl OER A ACE NIy Ost at ni dzie®& sesyjny, w okt
prowadzonym jako Alternatywny System Obrotu przez GPW w
SA akcje Sp-gki z przysguguj
el LV EIP SRR e Dz e E Prawa Poboru

5 grudnia2014r. Publi kacja Memorandum I nform

11 grudni&014r. Rozpoczhnciezapi gy wmomawy kobanua tj
Zapis-w Podstawowych oraz Za

NotowanieJ] ednost kowych Praw Pob«

11819 grudni®014r. Jednostkowydraw Poboru na GPW jestdirugi e E s es y |
zako&zenia przyj mowania zap

29 grudni2014r. Zako®& zenie przyj mowa n iwawykanaumi
prawapbor u, tj . Zapis-w Podst a

9 stycznia 2015 r. Przydziag Akcji Oferowanych
Zapis-w Dodat kowych

1214stycznia205br. Przyj mowanie zapis-w na Akc]j
prawapbor u przez podmioty, Kkt -

do16 styczni205br. Przyé#cii ag A

Terminy realizacji Publicznej Ofertgefik@mo g N ul ec zmi ani e. Emi tent

termin-w Oferty Publ i czPhoejr ow ppymaazaedpii epnriwy 20 K
skgadania zapis-w nie moUe z owytdaglu Useknri-uonvaonsyr. e sEu
Zapi s-w (noar akk csjteosownym pr zesuni dceawentugnejzmianie a g Yy
termin-w zostanKempnizlk&tua addda t Nvearii dorz amji gec ostgtrim a j p -

dniu przyjmowan@a gi s - w i wpg&tonamAwWcpkeanowanym har mort
udostnpnienia przez Sp-gkn po rozpocznciu sub
okolicznoSci zaistniagych przed dokonazadtgnm pr

przydziSapgegnhka dokona odpowiednaby Ekmiwasyot ey mi
Zapi sy na Akcje przed udoosd npkutekn: i ve mp reapernssan w
terminie 2 dni roboczych od dniauidpsn i eni a Aneksu.

113Ws kazanie zasad, miejsc i termin-w skGadani
Terminy sk@gadania zapis- - w

Zapi sy na AKkdN ep rQf yej temonszndetl dawP9 grudn2dl4r. Akcjeserii I
of erowane sN akcjonariuszom S @sofaki uprawnionymmadoc h

wykonania prawa poboru Akcji of erowanych sN
ustalenia prawa poboru, tji1 3 p a281d wkue Kk b izlikyiregop na®wa do moment u z
na Akcje Oferowame az o0soby, kt - r e onbaobryug yi Jneiden odsa kkoonweed vy

zgoUenia Zapisu.

Za kaUdN posiadanN na kodmniea HBi fladfidkia¢ BmiSka
pr zy sjédnodedrjostkowe PrawobBru, @y czym posiadanie 1 (jednego) Jednostkowego Prawa
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Poboru upr awh(rzachAkgi sediibj ndd amk owe cznSci akciji
przypadku, gdy liczba Akcji sepiZgpadaNca danemu akcjonariuszowi

liczbN cagkowitN, ulegnie ona zaokr Ngleniu w
Osoby bndNce akcjonariuszami Sp- gki na koni ec
terminig ego wykonani a, do zgoUenia na oddzielnym

zostal zgoUory3s80gkesyyiion | si edeamset tr zysetyAkgiSci
serii D, przy czym zostanlieb om czedi,zowadywar cwrak
serilzosbpadpNte w wykonaniu prawa poboru.

Osoby bndNce akcjonarilenszaanpir aSya- gpkedbostkawe Rraomy iwead
Poboru rezygnuj N z mowlljiNwo Sjca d njaekg op rwaywkoo ndaon i g c
Oznacza to, Ue moUl i woSi zgoUenia Zapisu Do
akcjonari uszami Sp- gki na koniec dnia wustale
Jednogtowych PrawoBoru.

Osobye kRabygy Jedmomrsdu kpaved Piria wostPal eni a prawa
na koniec dnia ustalenia prawa poboru mogN je
posiadanyclednosttwych PrawoPb or u ( Zapi s Podst awowy) . Ni e mo

Zgodnie A 1 Wssth.wafy Emi s¥pninepbijAiktcg eprszei i ddt ychec
trybie wykonania prawa pdZanpis Bdstawowy) oraz Zapisu DodatkowegozZNd s p - § Kk i mo |
wedgdgug swego uznani a, po ceni e nizapisynw dparaueo n
zaproszeniaazZr z Nd u .

Szczeg- gowe terminy zwi Nzane z OfertN zostagy
Cena
Cena emisyjna Akcji®Ofsrany c h  z orsa azj,a2 Qu s(tcaw agnzajsoz ye) davp d z i e ¢

Mi ni mal na i maksymalna wiel koSi zapisu

AkcjeSeriof er owane sN akcjonariuszom Sp-gki w ran
Zapisu Podstawego tzapisu w wykonaniu prawa poboru wynika z lizliyupgzy j Ncy ¢ h
Inwestorowi Jednostkowych Ryaard? PosiadardigednegpJednostkowegoala Poboru uprawnia do
nabycia 3 (trzgohkcji SerilD | nwest or zy monnin sk d 4 c@khi B) a Aiksy fAn

Osoby wuprawnione do zgoUeni a Z a p besild w Deabiead k o we
(jeder) do4.735.80 czterymiliogs i e d e ms et tt y gogi@hseysaur.c i pi nl

Wprzypadku zgoUenia Zapisu $edidisnialvowygiok anjaNcu
posiadanychlednostkowych Praw o r u , zapi s t aki bndzi e trak
dopuszczalnN |liczbn akcjiowynikaj NcN z liczby
W przypadku zgoUenia Zapi sSeriDod8t woewegoShaemi
bndzie traktowany jak Seralhi s na wszystkie ofer.
W przypadku zgoUenia przez | nweSetidlrnai,e olot it ¢
wykonaniu prawa poboru i w Zapisach Dodat kowy
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zaoferowanN mu przez ZarzNd, zapis taki bndzi
akcji.
Proceduwriaa szkaga sa w

Osoby uprawnione do wykoman pr awa pobor apinso-gvWl Serdkw daynmoh | Z
makl er ski ch, prowadzNcych ich rachunki papier
Zapisy na Akcgerilb idN przyj mowane w formie i ndpoudni e
mak!|l er ski m apprizsyyj,muj ldyamk Ze ni e mogN one byl
Memorandum

|l nwestor, ummbwiiyzppdgims adpisyma AkeReriyll, mwjmd dy mwZ aj Nc
dyspozycj.i za poSrednictwem Internlktw,techrif o
mo Ue sapigyand AkcRerizllz a i ch po Sr edniicet wleanm, e , p ondi aejzfbcii dy
Zapisu n&kcjeSerii [1, zgodnie z postanowienid@morandum

Rodzaj, treSi | f or ma s d& @ la hmsona tAkcjel Ofergware gvavykgnartiu p
prawapbor u | ub Zapis.-w Dodatkowych oraz =zasady
pr ocedur ami domu makl erskiego | ub banku prowa
zapi s. W poszczeg:-lnych domach makl erskich | u

udzielane bhdNrmachei dzatpsgi sz Nvc eo r sakz§ addoasrtifigp nZ2 b |
Szczeg-gowe zasady dziagani aonprw ema kpl eedrnsokn occhn i
Zapisy na Akcgerii .

Osoba skgadaj Nca Zapi s powi nna wSep €jw trdech i p
egzemplarzacJeden egzemplarz formularpaizs u, j ako poSwi adc Sedifli e 2z ¢
otrzymuje inwest 8k Ja dahi§ MhodkgjBerii il e Famaci evgkonania .prawa

poboru | nwestor piomowkmjiaaa godypPopwcjwykdeaani
przydzielone akcje zostajN zapisane na rachun

W przypadku os:- b posi addjoNauychapiesdmestrkaowe a
wartoSci owyicde pwzpaakaechzach, l ub w paZgppw dk u
Dodat kowego, k t - rogbonu w dnid jegosustddeaiavzapis@no aawachufkuiw banku
depozytariuszu, Zapisy na Aajells k gadane sN w f i r meherzez ie baiile st y ¢
depozytariuszy.

Zapis nakgjeSerillw wy konaniu prawa poboru zawiera m. ir
- dane o subskrybencie,

- okreSlenie typu Zapi suapisBaatgowngy W wykonani u pr
- liczbn rwmapolkzowanwychwi Napisem, ze skgadanym Z

- | i ckcjitériio b j napgemh Z

- cenn ehktSeryp n N A

- kwotn wkgjgsarily na A

- datn i podpis sulyskmpywardina omreg p idpo ®dp izy W pn® avia

59




- adrepodmi otu upowaUnionego do przyj mowania za
PonatbZa pi s uzupegnia sin o oSwiadczenie, w Kkt r\
- zapoznag Memormandgm t r e Sci N

- zaakceptowag warunki subskrypcji,

- wyraUa zgodnin na brzmienie Statutu Sp-gki

Znrda sin uwaghn apbskmwy bweynktoonna,ni e pZ awa poboru
zgoUone na oddzielnych formularzach.

W przypadku dokonywamigp4d su przez towarzystwo funduszy
kt -rego zprzezotamMirdysteofundudzg?Z s j est skgJadany.

Sk § a dapig nd ¥cjeSerii D, kt - re nie zostagy objnte w ranm

j ego pegnomocni k jest zobowi Nzany zgoUOyl ni e
zapisanie na rachunku papier-w wa relone. Dyspazywjg c h
deponowania zgoUona przez Inwestora nie moUe |

Na dow-dapirzyj sechsakZybent otrzymuje jeden eqgzc¢
Wszel kie konsekwencje wynikaj Nc eoszsubskiyeentg a Sci w
Zapisna Akcgerild ok onany pod warunkiem lub z zastrzel

Osoba zapisujNcw 6ifimipowi nwastokayijar e | przyj mt
zgodne z wymogamio biodweinN zyufjiNkcaycnii W ndwaensetjo rf-iw mi e
DI a w aadpisum&Akd@erid wymagaajest w terminie przyjmowan@ Zs - w zJdo Ueni e
pegni wypegnionego f or mul aerjz ap ezganpoi nsouc n@d Epime z0o r @S
zgodnie z zasadami opisanymi w ninidismorandum

114Ws kazanie zasad, mi ej sc i termin-w dokonyw.
wpGaty w oznaczonym terminie | ub wniesienia w,
Warunkiem skutecznegd o Uapisiijas Zego opJacentceynwwkwbicceby -
Zapisemiich Ceny Emisyjnepnaj p- ¥ni ej w chwili skgadania Zafy
mu s i wpgynNIi na rachunek domu mag&t eZahi egonar
chwi i z §OpiEand ean i Zea pA ksauj. i Of erowanych nasitmpuj
nastinpuj Nce apisugondy waprjurclkeingm Zaakceptowania i c
Zapis

- got - wk Nmawk Ibeirusrkziem przyj muj Ncym Zapis (o ile g

-przelewem bankowym na wgaSciwy rachunek biur
-w drodze umownego potrNcenia wzajemnych wier

Zgodni e zZKoalretksul&BSpAgéek Handl owych opgJaceni e
wzajemnych wierzytelnoSci pieniAUnych subskry
to potrNcenie umowne.
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Woprzypddu | nwest or - wps yk tn-ar zAk cg ke § aOfF dgariosik@wygng Prawanz wi |
Poboru zapisanymi na r achunk uZagsa (Zapsy Podstawoae) lubo S
| nwe st or - Jdednodtkowe rPrawabBru izapitane na tym rachunku w dniu prawé&Zppisyru

Dodat kowe) wy maga si n, aby Srodki na opngacen
inwestycyjnapigyn appz Fnpmej Nagsp.h @i | i skgadani a Z
Skutkiem prawnym niedokonania pteemi hineveokotre
Memor andum biAadzie niewaUnoSi Zapisu. W przypa
a Ilnwestorowi nie biAadN przydzielone Uadne Akc,|

W przypadkwaZp i s k wad any csht oprr-zwe zwslknaweany ch przez Zar z
wpgat 8edi DAKwyfzeelony rachunek firmy inwestycyjazepwska w z apr oszeni
Zapisu

Skutkiem prawnym niedokonarseriall wr £z ez milmiwesbokr
Memorandum bfdzi & prewabdda8i oggpicedi awsmmizeajnsa.
dokumencie zapisu, bndzsteamh mrizewhzlied],o rae- Miraiden

v

te w cznSci opJacone.

WWec znN odpotwy tewdgu atl moBiineawego wniesienia wpga
W przypadku, gdy prawo poboru realizowane | ec
domu maklerskim, Ak®@ii Rz ost anN zapi sankumlkiit opnap iy €dd,Zw e w a

kt -rego r eapbw wykomaniu pranja eabdru lub Zapis Dadateowy k oni eczno S
przez Inwestora dyspozycji deponowania.

W przypadku AKegrini eobj ntych w wykonaniaua kpwawd , p &klor
nastfipnie objfite pr z Emitentdyntwepso vwaSesividlz aAskickj &z r Z a
papier-w wartoSciowe tych I nwestor-w wskazane

Wpgaty na Akcje Oferowane nie podlegaj N oproc

1151 nformacja o wuprawnieniach zapisujncych si

zGollonego zapisu, wraz z warunkami, jakie mus.
JeUelokresie waUnoSci MeBEmoirtaenndtu mu dzoasitsfitpnniie j cco p
niezwgoczni e, nie p-Fniej niU w terminie 24 g
formie Aneksu oraz wispesmemowapdkm, zoef agmac
niedokgadnoSciach w jego treSci l ub znaczNc
wartoSci owego, zaistniagych w okresieoot@#tudygs

Emitehn powzi Ng wi adomofb poi ay my gan&aniuing nh ae wia Un o ¢

W przypadku gdy Aneks jest wudostnpniany do pu
zgoUyga Zapis Amelksu,udmncieé poiovegdrednwnyicth a@dj o 8§k
Nasthipuje to przez oSwiadczenie na piSmie zgc
przyj muj Ncej Zapisy, w terminie 2 dni roboczy.
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W przypadku, glieks zostanie opublikowa w t er mi ni e kr -tszym ni 0O 2

Akcj i Of erowanych, w celu umoUl i wienia | nwest
uchylenia sifn od skutk-w prawnych z @a térmimy c h
przydziagu Akcj i Of er owanych.

11.6. Terminy i szczeg- Gowe zasady przydzi aGu

ZarzNd Emitenta w poparzaimi emi pr awios®gwa Na ® dnac
AkcjiSerii L. Pr z y &eriii Dazgstarekdokpriany w terminie wskazanym w punkcie 11.2 niniejsze
Memorandum.

PodstawN pSeiydlzi ddiue AkE g U aepisu egodnie zozashdamieopisamymi &v

Memorandum. | nwestorom, kt  -SeriQwlcabiewyy kiaj Kapij sy
posiadanych Jednostkowych Poaty &°r u przydziSerli Bwdiczcbroguht &N NAE& |
z § o UoapisugAkci8&riilni eobj ite w wykonaniu prawa pobo
Zapis-w DgdHoOkpywlhchcreAkoc$sobwnr bid kX austalenis prawd K i

poboruW r amach Zapis-w Podstawowych nie wySeri npu,j
DIni eobjite w wykonaniu prawaZpobsesrw DostahkNwy
przez Akcjonariustye S| i Zapi sy Dodat kowe ®efilrivBli pbadslt aj
objnci a, przydzi agd adakidin apnryo pzoa satjpadnsiadwn 2 glbgdaremdkeo |
AkcjiSeriDlni e bfAdN przydziel ane. E n8erii Rknit | knu eo aildam
AkcjeSerini eprzydzi el one w wyni ku zao lGeriNlKolej& z o s
|l nwestorom, kt-rzy jzWyioUks$ i NS2fa iR d\spyeypdiuidgdyt Zgodniee n
powyUszN zasadN, SedDvaliziykilzw adiyuby ediaifeij s Akcg p me
na t N s amNSeril D)cazkbcij aAktcaj i zost ani e pr zydystenul ona
informatycznego obsguguj Ncego przydziag.

JeUeli nieSerizysthandl Ab¢jiee w wykonaniu prawa
ZarzNd Emitenta bndzi eSerindwylypowaaymfpreaz siebie Inwestiremo b j
takim przypadku przydziag zostanie dokonany w

Przydzielenie AKggrii Lw  mni ej sz e liczbie ni U zadek!| ar owse
od Zapisu.

11.7. Wskazanie zasaddrag r mi n-w rozl i czenia wpGat i Zwr ot
W przypadku, gdy zgodnie z opisanymi zasadami prfydl | nwe st oapis wa Akgek § a c
Of erowane nie zostanN przydzielom&cp Akcine Ul ol
z JoUomios Zl ub innej przyczyny powoduj Ncej koni
tezostanN z wromwtemneldowesini a dokonania przydzi a
lub Rachunki Inwestycyjne wskazane vadaohuzapisu. Zwrktw o t nast Npi bez

odszkodowa @ | ub odset ek.

ZwWr ot w p &erit L dnoak oAmkyewjaenych na Zapi sy, co do kt -
Ustawy o Ofercie wuchylil:@ sin od s Xiuhilod dnia z § o
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dokonania przydziagu Akcj i, n a ameavdonmularkach zépswn k o
Zwr ot kwot nastNpi bez jakichkol wiek odszkodo:

11.8. Wskazanie przypadk:-w, w kt-rych oferta
jej przeprowadzenia

Emisja Akerii [1 nie dojdzie do skutkpraypadku, gdy:
-do dnia zamknincia subskrypcji w terminach
nal e Oy c ipreynagnmigj fedhkcjaSearii 1, lub
- ZarzNd Emitentmaesi tey modi eaty powzificia uch
zakgjadowegwm ggm-sgkidoniSNdu Rejestrowego wni os]

zakgadowego wSedifldubze emi sji Akcj i
- uprawomocni si N epdgtoieagwa noidemaSwW chy NRej zar ej e
zakgadowego wSedilodze emisji Akcj i

Rejestracja podwyUszenia kapiSdriddyw ad eklna danvae g e
zgoUenia przez Zarm&ldo wo$wirand ez earkitau cmowys o k 0 S

oraz postanowienia o dookreSleniu wysokoSci k
kapitagu zakga d oAkcfSerioll onbaj fpt oydcshi @vnes @mmyi nni 0 @8 wioa d czzj
zgodni e z art. 310 KSH, w zwiNzku z art. 431
zako@®& zeniu publiczne]j subskrypcji w granicac
w drodze emisji Ak8@rii . Ni ezgoUeni e powyUszego oSwiadcz
ni emoUnoSi rejestracji podwyUs z eSeri Bi tkmagayma § u

ni edoj Sc iSaiiDedondkgkiy.i Akcj i

ZarzNd Emitenta, oS3wvaicgdczpao,dwyd gemdiniveg awi e
AkcjiSerilz ost ani e zgoUony do sNdu niezw@octzm eodpc
podmi ot - w ppisgnajpktje.j Ncych Z

Dodni a rozpoczrapiia - przws edplkeegieserdDl Bfowar Gontyni€cp - g k a
Akcyjna o wartoSci nzogmiknal chae ja koc j1a0, (odfzd recswainy

dotychczasowych akcjonariszyi t ent moUe odst Npi |l od wPub lwi, c dr

kt -rych naleUy zaliczyl w szczeg-lnoSci

- nagdgN zmianiAn w sytuacij.i gospodarczej l ub p
przewidziel przed rozpoczhnciem oferty, a Kkt
przebiegfoer t y, dzi agalnoSi Emitenta |l ub naruszag

- nagdgN zmianfi w otoczeniu gospodarczym |l ub p
rozpocznciem oferty, a kt-ra miagaby jlrud m
Emitenta | ub wpgywaga na bezpiecze@&two inte

- nagdgN zmianin w sytuacij.i finansowej , ekonomi
negatywny wpgyw na dziagalnoSI Emod¢=zmdiae mao fk
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- wystNpienie Il nnych ni eprzewidzianych okol i
przydzielenie Akcji Of erowanych bygoby niem
bezpieczeE&two interes-w inwestor - - w.

Porozpec znci u Of ei735.80 APaujbil i zwwnlk § y c D1 Bnowar GdatgniScpc igeklaa
Akcyjna o wartoSci nzogmikial chae ja koc j1a0, (odfzd recswainy
dotychczasowych akcj o@fagriturs zRu lEImi ¢ 2mN, moylek a a\
niezaleUnych od Sp-gki, jeUeli jej przeprowa
i nwestora |l ub bygoby niemoUl i we.

Emitent zwraca uwaghn, Ue wfprzwypabkwnahst bpize
na akcje zostanN zwr-cone bez jakichkol wiek o

W przypadku zawieszenia Oferty Publicznej ve traltcr wani a sabs kyy pgojsit an
Emi tenta uznane azkac jwei KU Nec eb i daN wppogdal t eyg agbentami t 0 me
Osoby, k tpisnacAkcpgsgriolLhyadpyN aZzv o u cohdy | seknuitak -sw fp rapisun y ¢ h
w terminie 2 dni roboczych od dni ast madiesganal p n i
Uclyl eni e sin odapiksat knewspipwjngcpr Zez oSwi adc:
makl|l er skim, apiskt -rym zgoUono Z

Zawieszenie Oferty Publicznej moUe zostal do
przeprowade ni a . W takim przypadku odwieszeni e Ofe
terminie, aby przeprowadzeni.e Oferty Publiczn
11. 9. |l nformacja dotyczhca spos obudoskutkuorazmy og
sposobie i terminie zwrotu wpGaconych kwot

W przypadku doj ScBaiDdoi skat macjOf eotyydképikeci
okreSlonym w art. 56 ust. 1 Ustawy o ofercie,

Sp- gkaUe®rizefkor macj n SeriMidedsjk$dikw o&f @rrtyyi £k ojkir
Ustawy o ofercie, niezwgocznie po powzifnciu p:
Emi sja Akcji Oferowanych nie dojdzie do skut ki
1)dodni a zamknifcia subskrypcjizgdWojnie Of errcawa
Zapisynacm j mni e jA kXSer{il, kg n N)

2)wtermini® mi esi ncy od daty powzincia uchwagy w
ZarzNd E€E€miggosia o SNdu Rej estr owfggowanych,i os k u

Juprawomocni sii postanowi enire|SaNdtur uReg edw yr s
zakgadowego Emitenta z tytugu emisji Akcji 0]
Wobec powyUszego istniejeSenifzy&koSr ddkii nfwiersa mg
na objAcie akcji , babndst ich zwre a svibét prkhkoiwiek) odsetek |

odszkodowa®& w terminie 14 dni od dnia przek:
niedoj Sciu do skutku emisji Akcji Oferowanych
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11.10. I nformacja dotyczhca opreepronadeenia ofértglubmy o
jej odwoGaniu

Fakt dotyczNcy odwogdania | ub odstNpienia od
wi adomoSci nie p- Fndzied@&i Jowp aan aipciipsad pyw rnzyd jzAEKGol ¢
Aneksuwlo Memorandum.

Uzasadniengée cy z | | o odwoganiu lub odstNpieniu od
publicznej wiadomoSci
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IV. DANBE EMITENCIE | JEGDIDA§J AL NOS C |

1. Podstawowe dane o Emitencie

Nazwdfirma) Browar Gontyni®@q - Akgyma

Kraj: Polska

Siedziba: Kamionka

Adres: 64800 ChodzieU, Kamionka 21
Numer KRS 0000396902

NIP: 7642634046

REGON: 301363600

Oznaczeni SNd Rejonowy Pozna@&E NolxMy dViiaasdt oC
Krajowego RejesBiNd o we g o

Telefon: + (67) 350 53 82

Fax +(67) 345 03 40

Poczta elektroniczr sekretariat@brovgantyniec.pl

Strona internetowa www.grupagontynigc

2. Czas trwania Emitenta

Emitent zostag ut wiozrgzoodnnipkn khStati p s A ddwesonzitnaa cSzpo- ngyk
jest ograniczanmy

3. Przepisy prawa, na podstawie kt-rych zost a

Emi tent zostag wutworzony na podstawie prawa
handlowyclho utworzeni Emi t ent a ni e bygo wymagane wuzyskan

Emi tent powstag z przeksztagcenia sp-gki Brow
akcyjnN w trybie art. 563 i arttNGi7Fo Kmaleksay
2 Nadzwyczajnego Zgromadzeni a Wsp:- I nik:-w Sy

odpowiedzialnoSci N z siedzibN w Kamionce w s
Sp-gka Akcyjna z piPdetbNoWwewaNMadnweczapnpége
31 sierpnia 2011 r ., sporzNdzonym przez asesa
Zapart w Kancelarii Notarialnej w Warszawie, Rep. ANrBO5&@20Kls zt agosenago Ewmp it
do Rejestru Przedsinbiorc-w Krajowego Rejestr:

4. Wskazanid\sd | kKt proys twynwadavd eni e o wprejesin ew ffaypadkegdy a d c
Emi tent |jest podmi ot ezgskani& zezwoleéh@grzedmiot i wumerzeazwole®a, Wy |
ze wskazaniem organu, Kkt-ry je wydadg

Postanowienie o wpisie EmitenRedp e st r u PKrzajdewaeido oRe}j st ru S
przekszoatjagoejwydane pr zNoweMisth dwildhey PozmanivyyX dRzd zanja
Gospodarczw d ni u 2 2 201l rokuepddh mumerem KB®0396902 sygn. akt PO.IX NS
REJ.KRS/5745/14/364

Dl a utworzenia Emitenta nie bygo wymagane uzy:
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5. Opis historii Emitenta

Poprzedni kiem prawnym Emitenta | est Sp-gka Br
Zostaga ona utworzona dnia 10 lutego 2010 rok
dniu 24 lutego 2010 roku pod nr KRS 0000349708.

Brava r Gontyniec |jest przykgadem przedsinbiors
ni ewi el ki ej , Kil kuosobowe|] firmy w znanego na
sin od opracowani a rpe@arija kpmceépcpropulbdjukt ol
poczNtkowo na rynku | okal nym, a docel owo w ca
handl owy mi . W efekcie do rNk konsument  -agaraf
grupn swoich zwolenni k-w i odnot owywago wWzr o
wjasnego obiektu w Kamiaome e elgtidokeciRdafihe @ya,i ns
wgasna i nst al ai@ktualniedsj Np rprdauke j 2 wipNzawaane z ur uch
zakresie. W 2011Ermi t e n't pozyskag i nwestorWtymtsamgnt rekyi c z

Browar Gont yBrowarcw @zartkgwie a kt y wa

Obecni e Browar Gont yNciaect rSaddy.cjtho wap z&ka ak pli

stawiajNca na najwyUszN jakoSi produkowanego
utrzymuje Wi zerunek browaru regional nego. 4
0s i Ng ne kitt ue gsok aelfi do zwinkszenia cen swoich proc

sprzedalUy. W 2013 roku Sp-gka osi Ngnnga 17 55
Naj wailniejsze etapy wW rozwoju Sp- Gki

1. Zakup przez Browar Gontyniec, w \pyzekargu przeprowadzonego w dniu 23 grudnia 2010 roku

Browaru Czarnk- - w. Ze wzglndu na specyfikn
sprzedalUy nieruchomoSci, kt-ra odbygdga sifi 9
u U ynia marki Noteckie i nazwy browaru.

2. Dnia 8 marca 2011 roku, Bl ack Lion Fund sta

50% udziag-w w kapitale zakgadowym poprzez
zwi Nzku z padawwulsza&knjiasdm wkeagmpi w maj u 2011 r ok

3. Rozpocznez ak gravhad Gontynigdamionce
a.uzyskanie prawomocnego pozwolenia na bu

b.symboliczne wbicie pi er siesppi®@Z0l0gbupat y na |

o

geodezyjne wytyczenie granic budowanych

d budowa zostaga zako®E& zona w czerwcu 2012

4. Przeksztagcenie Sp-gki z ograniczonN odpow
ucwagy w sprawie przeksztagcenia sp-gki Br
dniu 31 sierpnia 2011 roku. Przeksztagceni

Krajowego Rejestru SNdowego w dniu 22 wrze.

5. Przeresienie prze2lack Liokund w dni u 2 grudnia 2011 rokt
(45, 7% udziagu w Sp-gce).
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6. Debiut, w dniu 4 |ipca 2012 roku, akcji sp
7. Nabycie w dniu 23 kwietnia 2013 r.p54@0a d zi e Sci a pi nl tysifncy
100% kapitagu zakgadowego sp- gki pod firmN

8 W sierpniu 2013 r. rozpocznto przeniesieni
wKamionce.

9. Uchwaga NWZ =z 2mlida rlo kpua Fddozti yecr znN ckaa p oSdpw yglksi z
w drodze emisji nowydltjiAserii Dw trybie oferty publicznej z zachowaniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonaegmiues zgbrSpt-uwykpodv rad z
Cenaemiyj na akcji okreSlona ngoszgwotn 2,20 z§

100Uchwaga o podgNczeniu Emitenta ze sp- §kami

11l.Rozpocznci e pr odQoiyoigcijestma etagpie nozruthu predakcymego. Na tym

etapie dokonywana | est eliminacja wusterek
zakgadu produkcyjnego oznacza funkcjonowa
przest okjcyw nyrccadu Optymalizacja funkcjonowart

koEGa pierwszego kwartagu 2015 r .

6.0kreSlenie rodzaj-w i wartoSci kapitag-w (ful

Kapitag akcyjny powstkajpetwdwywi duogodwelhs s5¢m
stanowi iloczyn wartoSci nominal nej akcj.i i (.

Kapitag zapasowy |jest tworzony z odpis-w z cz

nadwyUki ogidBegainiue apciy wowyUej ich wartoSci
ich wydani a. Stosownie do przepisu art. 396 A
kapitag zapasowy na pokryci p8%syskuaza danydok obkotowyr e
dop- ki kapitag ten nie osiNgnie co najmniej |

Sp - e tworwyfumrmduwsys kr Sawd raacweye,E rsoxy@Smyghi c
oraz inne fundusze celowe na mocyjughwa w wy s ok o Sci okreSl one|j pr

WartoSi kapitadwakwéa sonme gsok ukmsuzl toangatnuyjcen zy sk - w
(strata) z roku bieUNcego.

Zgodnie z post &ntawiudaui @&Smpi-ofokoivei phozzuejpN c8yanmi  pr awa
sii nastfinpuj Nce kapitagy:

a) kapitag -makdjzaicea®ar3klapi t ag zakgadowy Emiten
pi Al dsiedeetsy Niticy osi emset dzebl dzisesii Nnta 71§ o
pi il set siedemdziesi Nt osiem tysincy szeSIi
Kapitag zakgadowy Sp- GgKki 6 z&=adptd dtagd Zziaktjia dm iw
i. 1.000.000 (jeden mjlimkcjz wy kng gkazltiela seribZnaczonych numerami od 000001
do 1.00000bnd Ncych akcjami zagoUycielskimi,
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i. 178.600 (sto siyesdanrdhkspesnyNkiipyokabicietanseri B
oznaczonych numerami od 00000B@® p Jaconych w cagoSci g
ii. 400. 000 (czt er y s naokazigiewserinGozangczoreydh mymerand ady k §
000001 do 400000, opgaconych w cagdgoSci (
b) Kapit ag-npopdesstawi e A 9, pkt. 9 .t2wmrrzaaen y9 . j3e sS
Zapasowy, zgodni e z wymogami art. 396 KSH
pokrycist raty z odpis-w z zysku do podziagu
obrotowy. Odpisu na HKapijtedd@e|zamasdwySima@mga
wartoSci k a pNad a § e0OER0BMOkjaapdiotwae (g 0z a pS@1s386/22PLNwy n o
dwanafSdiiminfiwset dziewinlidziesi Nt jeden ¢ty
dwadziagse). a dw
c)inne KkapiitzgagneAi 9f, umpkusze . 1. b Statutu Emite
kapitagy i fundusze, przewidziane przepisa
Zgromadzenia.

Ponadt o, stosAwnibe .d oVapgausntkeonwewipeoo@wy Uszeni e ka

1. OkreSla sifn wartoSli nominalnN warunkowego
wyUszN ni U 20.000 z§ (dwadzieScia tysifcy
2. Warunkowe podwyUszesitd@édpkapi wag@uodalkdaadowé g

okaziciela seri:.i C o wartoSci nomi nal nej (
200.000 (dwieScie tysifncy).
3. Akcj e seri.i C mogN =zostal cslbgkrypgcygnyctp serdi eAz L

emitowanych na podstawie wuchwagy nr 3 Nad
Gontyniec Sp-gka Akcyjna z dnia 23 kwietni
warunkowego podwyUszedBpagkkapi wggdczzak faad
dotychczasowych akcjonariuszy Sp-gki pobor
zwi Nzanej z tym zmiany statutu Sp- gki

7. |l nformacja o nieopgaconej cznSci kapitagu z

Kapi t agEnmtentwg ayiNcvwey ej wy0sOo kzogSoctiy clh5 7z.08s6t0a § pokr yt

8. I nformacje o przewidywanych zmianach kapita
uprawni e® z obligacji zamiennjyichi d ubw @Er Dpd 4 @
emi s i akciji, ze wskazaniem wartoSci warunkow
wygaSnifncia praw obligatariuszy do nabycia ty

Na dzi e E mnejszegMBthpeandum | nf oraemidosg nelgloi, g Spj- ig k
l ub obligacj.i daj Ncych prawo pierwsze@st wa.
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9 Wskazanie 1liczby akcj.i i - nagodstawe cstatu Kk ppz ewijdu
upowaUai 2Nde &o podwyUszenia kapi tlewdggpmadé ghy b
podwyUszony kapitagdg zakdadowy, jak r-wnieUO I
aktualizacji memorandum moUe byi jeszcze podw

Statut Emitenta ni &aprzNawi ddwj ep owpvoyvidss Zreind mi a ad
kapitagu W ozcveil Nozwkeug o z powyUszym kapitagd =zakga
podwyUszony w terminie waUnoSci Memorandum.

10 Ry nki papier-w wartoS®i pwypdtrte,r ynavaktt-orSyxd o wsel

wystawione w zwi Nzku z ni mi kwity depozytowe
Papiery wartoSciowe Emitenta, tj. Akcje seri.i
NewConnect , organi zowanym pr zzawie SAi ol griar.0/2812 r.,e r
nat omi ast Akcje serii C s Ndmpat20e2018ir.ot em obr ot u

Emitent nie wystawiag kwit-w depozytowych.

11 I nformacja o0 ratingu przyznanym Ewgmtent owi
Emitentowi ani jego papierom wartoSciowym nie
12Podst awowe informacje o powiNzaniach organi z
na jego dziagdalnoSi, ze wksakpaiztaang oewre ji,s tzo tpnoydcahn i
kaUdej z nich co najmni ej nazwy (firmy), form
kapitale zakgadowym i og:-I| nej |l iczbie ggos- - w

Na dzie® sporzNdzenia Wedddwmepwialz jEnitemaf akecjomeicszamin
posi adaj Ncymi powyUej 5%:akcji Emitenta sN na

- Black Lion mRand Sp-efka bANkow jWalreo8ivi é nwpsob
profilu private eqgivgnture capitplo s i a d aj Nackycn i 3 8w, Okla% i t 38,0166 z a k
ggow -avg - | nej | alnym Hgromadzg@io s - w na W

- Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyfhgch § k a A kecdyzjinbaN zw sWar s z a
zarzNdzany przez to towarzystAkd yRr avgrmMe £p ub
posiadaj Nc 2463%a k c j | w kapbdbtake wzalggddaewpmm c z b |
Zgromadzeniu

- Virga Sp-gka z ograniczonN odpowiedzialnoS$S
8, 19 % wg dpas -livee jg §loasyrmnbgronaadzgviu
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Il nformacja o podmiotach zaleldnych od Emitenta

Emitenb osi ada nastihipuj Ncce jednostki od siebie za

BrowarCzarnk-w S. ACzarnk- - w 100

BrowarKonstancin S.A. Obory 100
Bro 0 Kon Logistyka Sp. z o.a. Kamionka 100
likwidacji

tr-dgo: Emitent.

Sp-gka Browar Czarnk-w Spzdjkmujpk eeijdmd Wy debeadvz
sp- gki Browar Gontyniec S.A. we w@gasnej sieci

Sp-gka Browar KonstHanbNnwsSpmagesda&ikbwjcyaN 2iwi mn
w kanale detalicznym i hurtowym.

Sp - § K Hon Bogistyka Sp. zo.o. wlikwidaci pr owad zi dzi agal noSci 0

13 |l nformacje o podstawowych produktach, towal
13LPodst awowy przedmiot dziaGalnoS§ci Emi tent a
Emitent, od poczNtku swojego istnienia dziaga

Rynek ten obecnie, to

T 20 mdudylzgg Pol acy wydajN rocznie na piwo. J
na alkohol.

T ok.88,proc.6t o udziag trzech naj wi NnKospayi®itvowgrskiejc z y
(SAB Miller), Gr upmpgom (Eylshéereghols Y Heweaaddkeaomn )dampat

T 40 browar - w-trye @i dmalwaychw t worzy obecnie se
Dl a pofw Wiaenmcazech dziaga ok. 1200 browar - w

T 7procot o obecny wvdgiagabnypwhr wwpol skim rynku
wyni ka, Ue wudziad ten stale sin zwinksza i

1 Charakterystyczni Kliendd i e n c i kupuj Ncy pr odu lykoykrethegm wa r
smaku ktjakgSeiasadniczo sN, mmniewi Nzl z wt z
pjgacil wincej za piwo.

tr-dgo: ZPPP, SRBP, GUS
Podstawowy przedmiot dziagal noSci Emitenta (w

1 11.05.Z, Produkcja piwa,
 46.34A,3pzedalU hurtowa,napoj-w alkohol owych
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f 47.25. 7, SprzedaU detaliczna napoj -w al
wyspecjalizowanych sklepach.

W chwili obecnej wgasnoSi Emitenta stanowi N
(wyposaUona wrodukcyjnN z przejfitego browaru
2011 r.).

Sp-gka reprezentuje grupn regionalnych browar

tradycyjnej receptury piwa o uznanejindotek i e , Gni ewosz oraz Konstas
pozycjonowane na p-gce Upper mai nstream (Gni
(Konstancin i Notemhtce PradBukcPpdalcadkdetpsohh wa n
co stanowi ok. 6% tzw. rynku magych browar - w.

Browar Gontyniec

Browar GONTYNIEC S.A sp-gdgka zl okali zo:
Kami onka koo ChodzieOy, Kkt r;
2010 roku jako kontraktowy sprzedawca piwa. Aktualnie browar te
posi ada wgasne aktywa produk
(Emi tent) j est aktual nie wga
Czarnkowje i nstal acj i w K aogrucbun c e
produkcyjnegor az sp- gki Browar Konst
grupidwAB GontyniGdc wn( dalddji oA @r
REAL, Pi ot r EiLeclere Wntergharch& Almd, Maki@p, ik a , Eurocash, SC/

€Ny

Gontyniec

W czerwcu 2012 r. zako@® zona zostaga buwstdhawa b
przegomie rrokap 2c0z1iBwaiim itinpsdtidacyjeec Wi z wi Nz ku z t yn
niezbndne prace adaptacyjne w budynku Browaru
Obiekt w Kamionceedgmi Jcnaptadoukdjcie blakice e:

1) magazyn wyr ow - -omve lguo tprwyecjhiici a cagoSci gospo
S. A. i przygotowywanie Qgadunk-w do wysygki
opakowani a kart onower, azt akkaret ojnayk psrzzee&cniaocpzaokr
zmniejszenie koszt-w zewnntrznego outsourc

2) czn Sl hsalepdirmomy.a

Browar CzARMKKDWzowany jest w mie
Browar od Kamionki). BkgwdemCpaodkkwyijjt

C k" 2011 roku naleUy do Emitenta, po
zarn ow hl (bez zmian w organizacj.i proc

]ng ugruh owanNn@ozyek®™N pol skim oraz ba

Hsg oria Browaru Czarnk:- -w

Tradycja produkcj i piwa w Czarnkowie singa X
znajduje sin browar, znajdowagy sin dwa brow

72




wi el okrot ni e tuprzaacieyie Czamkavekiego Zamkwz W adhch 8865 nos i §
Brauerei Streich. W8 93 roku zakgad nabyg Heinrich Koepp
rozbudowy, a takUe zmieni g nazwi oiac iSeclhel no sbsrba
Rudol f Koeppe. Zakgad nosid w-wczas pol skN n
Swi at owej Dbrowar naleUag do wdowy po Rul@4sl fi e
roku rodzina K8epwar ukzoatibgaprakgady przez A

znajdowag sin pod nadzorem woj skowym. Jeszcze
zostago przekazane na rzecz sp- gdz0reRorikwidaBjio b ot
sp-gdzielni browar w Czarnko®gedoswmigc zyicth avz |
nastnpnie Wielkopol skich Zakgad:-w Piwowarskic
wgNczono do kombionatW 1r99 2n ergook uP QRo Blrizkewfind a ¢ j i
wW Brzefnie zakgad przeszed na wgasnoSi Skarb
pa@EtwowN i nosi g nazwin Gospodarstwo Rofne ¢
Czarnk:- - w. W 1993 roku podjito pierwszN pr-bh
Podobnie w kolejnych | atach zostago odwoganyc
roku, kiedy to w drodze przetargu kandpdatemn a by wcihn zakgadu pi wowar ¢
sp-gka Browar Gontyniec Sp. z o0.o0. Finalizacj

Browar Czarnk-w posiada Certyfikat | SO 22000: .
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Certyfikat

Standard odniesienia  |SO 22000:2005 Il]VHhsinlar?d‘
POLSKA

Numer rejestracyjny 0198 154 00041

TUV Rheinland Polska Sp. z 0.0. potwierdza:

Posiadacz certyfikatu: BROWAR GONTYNIEC S.A. |
Kamionka 21 >
PL — 64-800 Chodziez
auditowana lokalizacja:
Browar Czarnkéw Warzelnia Nr 1
ul. Browarna 1
PL - 64-700 Czarnkéw

Zakres waznosci: produkcja i rozlew piw jasnych i ciemnych do butelek i kegow

Na podstawie auditu, protokoét nr 4 00041 potwierdza sie
spetnienie wymagan normy I1SO 22000:2005.

Okres waznosci: Certyfikat jest wazny od 2013-02-15 do 2016-02-14.
Pierwsza certyfikacja w 2010 r.

Warszawa, 2013-01-17 Cvnegoe SGealblca

TUV Rheinland Polska Sp. z 0.0.
ul. 17 Stycznia 56 02-146 Warszawa

PCA
[A_ TUVRheinland®

Precisely Right.

www. tuv.com

AC 128
FSMS
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Proces produkcji piwa

Produkcja piwa w Czarnkowie oraz w Kamionce o
doskonagych surowc- w, bez sztucznych dodat k- w
posiada niepowtarzanma k. Podst awowymi surowcami do prod.d

Fermentacj#
Dojrzewanid@
FiltracjaA
Stabilizacja

Pakowanie

Warzelnia

tr-dgo: Emitent.

Poni Usza grafika przedstawia proces produkcij.

Vi1 Y

T 2a

cseiied

Emi tent.

Filtrowanie i rozle
tr - dgdo:
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Browar Konstancin

Sp- Gka Browar Kolnekalhici amwasma y jpa ow
gminie Konstanclne zi or n a . RozpoczngaokudBrawarg al n
Konstancin oferowad sz eorazzk Nd figoaomie j p ibve
Jego moce produkcyine zt a gt owa g ¥2 tys.ihii Aktuanie jnstatacjaeo mi
produkcyj na nadoKamiogkiPo rpodeznezacii makdyrmalna moc
prodicyjna linii zostaziew i N k s akad2@ tys. W. Aktualnie instalacja jest na
etapie rozruclwodukcyjnegpod mar kN Konstancin ofer
wg tych samych recepBipr zeda W proad Kdnatankidin d z i e
prowadzona przez Browar Gontyniec S.A.

13.2Naj waidni ejsze produkty / usGugi of erowane p

Piwot o nazwa okreSlajNca rodzinfi napoj-w o0 nis|
e

sgodu inyghchmielpih.asvt at o trzeci, po wodzi [ her
Swieci e.

Piwo znane bygo juU 4000 1| at przed naszN erl
pi wowarskie sifigaj N poczNtakr-ni cpoMas kziwveijNzmanGs thy
rozwojem techni ki . Dzi nki nowoczesnym technol

tradycje niejednokrotnie kontynuowane sN po d.

Wybrane produkty Browaru Gontyniec

BrowarGont yni ec posi ada certyfikaty Ur zndu do
odpowi edzial nego za rejestracjn wsp:-l notowy
przemysgowych na rynku eur opej s kdwame maketpwaroweN c
oraz wzorySmprgkanypgoswada r-wnielU $wiadectwa ¢
Rzeczypospolite] Pol skiej w zakresie prawa ocC

Pi wo j asne poe dngwmk asknug kNuc,0 =z
chl ebowymi [ owocowymi. -<5Moo
zapach oraz deli katna, przem

76




GIEW0S?

Ciemna wersja Gniewosza Ppows
ciemnych ch wpgyw jest wyra¥tny,
kar mel owe i czekol adowe. Wy (
palonych ziaren kawy.

‘Giewosz

wy waUone smakowo pi wo dol ne
pogdNczeni eintiemnaj medzit Yradycyjne piwo, w

natur al ny mi met odami . Kunszt
t e mu [ kultywowany | est tyd
kar mel owy, acz |l ek ko gor zki

Gniewoszem Jasm, a Ciemnym.

Pi wo Gniewosz o smaku korzer
proj ekt pi wowar -w Browaru Cz
Urzfidowa. tyjNcy w XVI wieku
1595 roku Aldei Ra@mnz pReachzsniittzie
pierwszy podrnczni k farmakog
wzbogacono o} owocCe z przyd«

()] gt

A

czerwone, mal iny, winodoSA
Sliwki, jabgka, gruszki, a z
takie jak cynamon, wanil i a,
Dodawano r-wnieU mi-d z wgas
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wwoUone s
jednolicie g
aleje lipowe i akacjowe, a pod koniec lata do lasu na wrzos. E
czysty i

Piwo Gni ewos z
wsp-gpracy
pasi ekN Republika
zachodni e]j

z

n a mi odzi e akac
mi strzem pszczi

N na miejsc

atunkowy

Mi odu. Pas
Wi el kopol sce. Ma

a konkr e
mi - d. P

pegnowanri tess&cai Uoowyy.cnhi

Pi wo Notecki e
Rozwoju Wi wo t o,
Tytug Piwo Rok
Piwa Jasne do

w dniu
z racji
u dla pi

20.03.2006 r. wpisane zo
swoich niepowtarzal nych

wa Notec

kie Jasne

Pegne

13ABl gi wapNebéeskiyei da8newRegbe z

Piwa ciemne dolnej fermenfagiwy U e j

13ABIl g

w plebiscycie

Pi wo j asne pedgne o} wspani act
aromacieNi ezwy kl e bogaty smak,

ideal nie dobrany mi nut ami s g
2006 roku na polskiej LiScie
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Piwo wytwarzane w uni~kklrtejmp ozycji sgod- - w

oraz najwyUszej jakoSci aror
fermentacij.i w otwartych kad:
podczas dwumiesifcznego | eUa
ma okibfubataei Sni owy kol or z i skr

Pi wo war zone Z doskonagej j

jnczmiennego i aromatycznego
burszbgnwwNmi eni NcN sifn zgot
bardzo powoli tworzNc trwagy
sgodowy zapach i pegny, wy b
SwietnN goryczkN z delikatny
Emitent plangemi ann i rozszemMoe ricki pomwt frwlkiuo 2@ilve . maPrl kain o v
marki Noteckieaz marki Gniewssz b ut el kach z wr 08 ddysditha (dotychczas pleterkie | poj
Gni eworszevatmyegyw butel kach o pojemnoSci 0,33 litra).
z nastfipuj Ncych kategorii piw marKki Notecki e:

Jasne (bez zmian w recepturze)

Ciemne (bez zmian w recepturze)

Niefiltrowane ( za $w Nageckieaigko pastedrynoivane)pr odukowane p
Imbirowe (nowa receptura)

Miodowe (nowa receptura)

Bursztynowe ( howa receptu@abazie mixu piwa jasnego i ciemnego)

= =4 =4 -4 -8 A

Segment piw Top Premidmpiwa prezentowe o poj. 0,75 1.
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Piwo Noteckiessma ku korzennym zost a
proj ekt pi wowar -w Browaru Cz
Urzfidowa. tyjNcy w XVI wieku
1595 roku Adeil Rdoz pRealyzsni idie iz
pierwszy podrnczni k farmakog
wzbogacono o] owocCe z przydc¢
czer wone, mal iny, winor oSl [
Sliwki, jabgka, grcuysczhkit, arak az
takie jak cynamon, wanili a,

Dodawano r-wnieU mi-d z wgas|

Pi wo Noteckie na miodzie |ip
mi strzem pszczelarskim Irene
Mi odu. Pasieka |l eUy w mal ow
Wi el kopol sce. Ma charakter v
mi ej sca konkretnych u poficegatunkoy
mi - d. Pszczogy windruj N na p

akacjowe, a pod koniec lata do lasu na wrzos. Efektem je
pegnowartoSciowy mi-d z tere
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Pi wo Noteckie niefiltrowane
Z pomininciem etapu filtrowa
i osad- - w pof ermentacyjnych
zmiotnieni e. Jaktoy,c hUec zryineni &l i
ni epowtarzalny smak i aromat
kwintesencjn istoty piwa. S0
tak smakowal musiag zgoci sty

znanojeszczeposob-w jego utrwal ani

Dotychczas pi wo niefiltrowa:
domowych [ restauracyjnych.
przydatnoSci do spolUyci a. v

powszechny, co jeszaczeé r d z i e | podkreSl a

Delikatnie chmielone jasne piwo pszeniczne sfermentowane

dzi nki czemu ma dguUszy ni
przydatnoSci . Jest t o kl gsy
fermentacji, niefiltrowane i niepasteryzowane. Jest to piwo- |
natural-nawi emman®ywe kultury |
dni e butel ki. Po nalaniu pi\
wyl al na piantel bkt owacl wsi pi
aromat em. DroUdUe g-rnej f
orzefwi aj NcN kwaskowat o $hnanow
nuty.
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Pierwsze w Polsce piwo warzo

Roggenbier). Jest to pod wie
by popul arny w Sredni owi e
wykorzystywanym zboUem wzog!| .
niezwykle trudny proces warzenih o d z i o "trud
Oytnich. Browar owi Konstanci
Wyj Nt kowy smak i oryginal nN

zastosowani u uni k atwo we g mi keo mi
wysokogatunkowym rodzajom chmielu. Fermentacja z wykorz
droUdUy g-rnej fermentacji r
Produkowane zgodnie z Bawars

Uni kalne piwo jasne z nutN d
z pgatk-w dinbowych, st osowa
tenchar akteryzugd ced oswyim kawi canhaotweo
goryczkN w t| e.bursgrpwadaiwawi e Ec

Emi tent pl anuje rozszerzenie portfolio piw m
Konstancin I PA, Konstancin Stout. Pi wo Dawne
stosowanN priedtmld aejiesinanioenmast | PA oraz St
s N w rfacwyivania pryez piwowaraVs zy st ki e pi wa mar ki Konst a

bezzwrotnych o poj. 0,5 litra.

Ponadto Emitent pl anuPiewovpClhwddize § kino,wak tmarr & |

zwrotnych o pojemnoSci 0,5 Ilitra. Emi tent pr
kt - ryclvsao tzmgaopdnia gna uUywani e tej wgaSnie nazwy
Dostawcy

Gg-minydost awc ami Grupy Gontyniec sN producenci
plasti kowych. Browar korzysta takU z usgug z.
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A— 7 OPTINMA
PROMET

] 3
Stodownia Preumatyczna §p. z 0.0.
— 3
.

4

ArdaghClass "dDRUKARNIA  ADAM'S

O

/]
< FZGRAFOS

tr-dgo: Emi tent

Emi tent pozyskuj e swojker asjuorwoywche, zjaark- win oz aogdr adnoi

krajowego, o wysokich parametrach jakoSciowy
zakupywanych jest w Pol sce. Pozostaga cznSi [
zasadee konkurencja na rynku dostawc-w jest tak
strony. Dywersyfi kacja dostawc: - w, zabezpiecza

Z rynku surowca.

Na rynku opakowa @& gsaz krl-awnyi cehU, pvaSru-jde hdwtUas zk o n k

tych dostawc-w, kt-rzy majN najlepszN ofertn,
dobrej jakoSci. Oferta wifikszoSci tparkodwicifem t mav
sobie pozwolil na duUN swobodi w wyborze dos:t

pojemnesboisovamel przez EmaBSebtutbebbthodpbjemPob
Ukrainie

Podobna sytuacjamiste j e na rynku usgug poligraficznych,
nim duUa konkurencja zatem wyb-r ofert jest s

Nabywcy
Dostosowanie Sp-:gki do restrykcyjnych wymaga
kont hakhtdl wwych. Posiadanie klient- -w te]j kat eg

sw-j rozw-j a takUe Swiadczy o wysokiej jako
kanag-w sprzedaUy (tdgh) .doW hmuaijtmlwinls ziy ms kc zeaps: iwe
udziagu sprzedaUy w kanale handlu tradycyjneg

wyUsze mar Ue, ni U kanad nowoczesny. Emacgyznt d
wszyst ki mi gg - wnymi nabywcami
W chwili obecnej Emitent dysponuje szerokim p:
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[

real- Piotr i Pawet vl

r’ﬁuchan ={KCIUf|CInd Carrefour ()

(&P EUROCASH

E Leclerc@

tr-dgo: Emi tent

Konsumenci

Wszystkie trzy marki, bndNce w dykdgdgenycijwi. BBmi
uznanie wSr-d nabywc-w zdobyga marka Noteckie
niezmieniona od latt79¢ ch popr zedni ego wi eku) . Pi wo | est
roln w zalgwpiae tk&nulgmue tondegr ywa mar ka, ] e] war t
sprostal wszystkim wymaganiom konsument - w. @)
tradycyjny i naturalny spos-bnwjaNzemawdz iPweijd,u
pi wowarskiej, w kt-rej uwaga skupiona jest pr
surowce, bez sztucznych dodat k- w i chemiczn

niepowtarzalnym smakie JednoczeSnie Emitent ma SwiadomosS
produktu w danym miejscu spr zeda Uzakupowej. Digteyk o
st ardados itho, aby fpevgenniopodanyg koksumebtykigtl pw Noteckie, Gniewosz

oraz Konstancin sN proste, pawi MavukNc&odgttana
kartonuPi wa mar ki Notecki e i Gni ewosz pakowane s
kol or ze. Ponadto stosowane sN opakowania kart

organi zrowhnmeegos N odzaju pokayghikldiegupwameyek ap«
cenm informacje o jego pochodzspasobie warzenia.

Zatrudnienie

Emi tent zgromadzi g W swoi ch szeregach zesp-
zaangaUowania specjakaBopemJIbdowaraSm eCz awrnak
wartoSci owN grupfi pracowni k-w, wyspecjalizowa
j est zatrudni onych .W cBulisobeonkjiEtne Bt oM 24D dsdbyuriag o & ¢
umown o 190 s wralumosvach &wilnoprawnych.
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133Przychody ze sprzedatly, segmenty dziaGalno$§

Wrok 2013 sp-Jgkawowy Nghth§at we¢zyRIhNd Produkty s
roku 2013 bygy niemal wwk crazysStcd niveynp r maluikadvaam
produkcyjnych. Jedynie ok22% pr odukcj i zostago zIlecone na
zam- wi e w okiseiserepisee@&o.nu (Il 1 pi ec

Wel koSl or az dprofermspk konssligaliz eavaty Czarnk-w i G
[PLN min, %], 2008013

2008 2009 2010 2011 2012 2013

tr-dgo: Emi tent

Rok 2013 byg dla Eeni wemd @ -dwnooki man wawmwwadmbkim 1yl
wewnhitrznN)ze &@nhHuwgda jzemdaowznie sih powi nkszyga.
podmi ot - w. WGgNczenie do Grupy sp-gki Browar u
i nwestycyjnego, kt er epgoos i @ el la @ mvgsbgynénacivva eniikng Z e n
Ni edostateczny nacisk zostag pogolbomy ma@zwr pc
tradycyjnego (sklepy i hurtownie | okalne), C
nowoczesnym (sieci handlok@adto ni e doszacowano poziomu sKki
przeniesienia i moderni zacij. Lini i produkcyjr
Kami once, co skut kwjjaureapmaenia tejynmestgcp. WIzysikmeoow oedno w a g
w 2013 r. wypracowanie skonsolidowanych przyec
5,9 mln PLN niU w roku 2012.
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Struktura sprzedaily ®01PAWWBwmldlPeNy- 1 nych miesinc

I I 1 v Vv Vi i VIII IX X Xl Xl

® Realizacja 2013 Realizacja 2012

Struktura sprzedaily WRO1PAWE¥czeg: -1l nych

I Il 1l \% \% Vi Wi VIII IX X Xl Xl

® Realizacja 2013 (%M Realizacja 2012 (%)

tr-dgo: Emitent

SezonowoS8lL sprzedadly

Piwo jest produkt em, kt - ry c. Edecydowanie majepiaj spezedaea n
sifi w miesiNcach |l etnich, a takUe bezpoSredni
powi edzeajileepslkeym spr zedzZawpdgopdNvawijNetset z rss giics Ese
przebywanie nawolm powi etrzu, gdy dni sN dguUsze, a
sezon grillowy. To z kol ei bezpoSrednio przek
konkretnN daakKo@oz@mwmica i &€ a o fiym ogrardczepié proolukcji W okketle
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poza sezonem, a €cO0O za tym idzie zmniejszenie
Wahania mindzy sezonem | etnim i zi mowym sN cf
j est mni e] piwa jest lb&krejseeng@aks gwoyeh PRPodegjgm
dziagania zwi Nzane z opracowywaniem strategi
opakowa®& odpowiedni N ekspozycj N produkt - -w, p
Konkurencja

Od poct9Oykh lHdavudzi estego wieku branUa piwowar
gagnzi gospodar ki w Pol sce. SpoUy20@0 pt mae mwi
zasadniczo. Zgodnie z danymi BEdS, pocznt ku e mawiyawomseg Goolbme okoa
jednego mieszkacwca. Na koniec dekady natomi as
jednego dorosGeWypsobhyg®%ht ehau®Ralshkowana byga
zmi anN modelsukikeogmos usnppocgjeic zpeoBEst wa , charakteryzi
wysokoprocent owych, a takUe zmianN sytuacj. [
rozpocznl. i zagraniczni gracze: SA Bako obta&tri swej& e n
produkty zaczNg§ oferowal Carlsberg. l ch szybk
t ak Ue coraz wi nksze zaangaUowani e finansowe
systematycznegoipwai hkszania konsumpc|j

JednoczeSnie wSr.-d producent-w piwa rozpoczhig

konsumenta naj winksi gracze inwestowal. W sze
rozwijal. si el fiombwmpeht | okatlowalriozwgasmal is
mar ketingu. Taka nasilajNca sin kampania spow
wytrzymaga konkurencj.i i zostaga zamknifnta bN
W ostatecznymo zr ac hunku, rozw:- j sytuacj.i doprowadz
Kompania Piwowarska (SAB Miller), Grupa tywi

wzgl ndu na redukcjn koszt-whi bglwhal wz a(cnjpn.
Bydgoski e, EB, Bel gi a)g.r awWzeh wWiNlciz n 0% eydkwm givjta wo | o
Polsce.

| 1 0Si spwoRbgogpa meagona osobn [ 1]

120

100 -

80 -
60 -
40 -
20 -

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

tr-dgo: Emi tent
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Il 1 0Si s pmdySwinegioen a, stansna 2013irFolska nr 4

160
140
120 -

144

100+ 108 108

80 9 M o9 "
60 1 &S /8 75 75 74 73

40 -
20 -

tr-dgo: Emitent

Spr z enha Bolspe, mld PNl e wa 0 S

25
21,0 20.0 107 20,3
20
15
10
5
0
2009 2010 2011 2012

tr-dgo: Emitent
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Udziag browar -w regionalnych w rynku %

100%
90%
80%
70%
60%
50% 97% 96% 94% 93%
40%
30%
20%
10%

0%

2009 2010 2011 2012

mUdziag browar - w r egi omlad zniyacgh pwo zcoasgtkaogwyi cthe jb rsopw

tr-dgo: Emitent

Polska jest krajem naleUNcym do |lider-w pod w
Pol ska jest rynkiem dojrzagym.

Do 2008 roku konsumpcja piwa w ujiaciu iloScio
94 | itnAnw MWMWa 2098®b r . rynek zwolni g ze wzglindu
wr-ci g do tendencji wzrostowej i w 2012 r. o0s
koncerny, do niedawna prrowaadzp dgo bmal ooiNe rptr d.d u
moUna kil kudziesifnciu rodzaj- -w piw, a w Pol sc
piwa typu | ager. Ale od kil ku | at zrayrbeke r baroowa:
reg onal nych i | okal nych rozwijag sJegzczew 2009 pokuz e d

udzi ad -wr owgi onalnych w rynku piwa wynosi g 3¢9
klienci coraz c zbirSocwaerj- ws irfeggaij oNn apl on ypcrho d uak tiyc h
Eksperci ze Stowarzyszenia Regionalnych Browa
rynku moUe sifngnNi 10 %.

PrzewagN browar -w regiowalmygl hj eatr tfakh, wY|j

ni espotykane skgadni ki, piwa niefiltrowane I
trzon r-UnorodnoSci styl -w piwa w krajuekzdob
wykorzystuj N sgaboSi wielkich graczy, pobudza
na rynku.

Charakterystyczne jest, Ue pomi mo dynia26l2,djzneg
od 85 litr:dwtma wosnmbimsbdnys8 rynek ten wartoSci
okresie. Oznacza to, roSnie udziagd piw Aekono
I itr piwa w Polsce maleje wuwabaltmaclhpr ¢ésaijacdl
odbiorc-w piwa, zw@gaszcza w kanale nowoczesny.
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Ponadto rozw- | mar ek wdgasnych w segmencie pi
pol skim rynku piwa, arpwmytzda gw dd o tpyeavmegas nazsy
rynku. Silna presja na obniUanie cen ze stror
browar -w korporacyjnych wchodzNcych W niszn
regionanch dodat kowo wpgywaj N na zmniejszenie ren
browary korporacyjne dostrzegdy potencjag seg

mar keti ngowe (m.in. r ekraanmkyi vwa dTr\e)s owanzn @y rkd z
piwem z browar -w re@rac&lieych e(aj s i K skypNwbiacnei
Carl sberg: Kasztel an, l inia piw sezonowych: §

Pui GmUa, $1 Nskie, Brok).

Wart o r - wreksgolpiviepraidazii e Chei e r o Snjake notu stabinpprzgmysn a mi
228 mln zg yw 2008 dro. 3z29v%i fnklsnz zg w 2012 r.

Aktualny podziaG rynku piwa w Polsce wedGug w
Aktualnie rynek piwowarski w Polsce tworzN: S
teU rzemieSlniczymi) oraz minibrowary restaur.

Duilie browar y Kpmpamy sGoiPwevowar skaf oGbupaatywbe
produkcyj nej ponad 1 mln hl k a-gravity, Metsda ttavpalega raj N
rozpuszczaniu koncentratu piwnego w wodzie i
aromat - w. Nat ur al ne Kk otnapdsnzeen, t yn pz. a szt ainpioawsatn es §soN
jest mNczka kukurydziana. Browary te skupio
miidzynarodowym. yaAkac pNdo wad gmii% edrNd zt mySicu dawiyamny
wostatnichnd- ch | atach i ch rynek systematyczni & sin
PLN/litr.

Srednie browaNgympesgemysBawgady Pi-hbowamaslki eni 6§
si A w gr anlndnahtphoduRch, vdt¢ ¢ spi wo met o-disvity magtavione 3y o w

najni Uszy segment rynku, czisto produkuj Nce w
dNUenie wygNcznie do obni Uki koszt - wj) pd way g e
al koholu (czego oczekuj N klienci). Jako, Ue t

piwa te charakteryzuj N sifn duUymMPLNItri agem szt

Browary regionaln@rowar Gontyniec, 8war Ci ec han, Browar Kor mor at
-mage |l ub Srednie browary produkuj Nce do 200
kapitagowych, produkuj Nce piwa dla jygnwuotBSwad
tankach, ni ekt -freer nve nzt aomkarcihfit yacl he tUsandlgana zi tny .c hW
piwo ze skgadni k-w naturalnych. Browary te pr
takich jak piwa ciemkep ¥ 1 a k i (bock beer), piwa pszeniczn
osi Ngaj N cedBLNzltpr zedzi al e 6

Browary restauracyjieSpi O, Bi eqtlzanl. | emi nBrba wawairay) o mak sy m;
do510 tys. hektrnol etr Bwowawg restauracyjne nie |
poza posi adany |l ok al przyzakgadowy l ub powi

mi ni browarach produkcja piwa Jstadwi Nsoneznawi}
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zwyczaju Sredniowiecznych karczm i pub-w, w Kk
dodatk-w przyspieszajNcych proces warzeni a. F
| eUJakuje. rdpavleupgepireatwul ac2)PUNygalitrt o wydatek r z

Podziadg rynku(stgmnar@lzam) Pol sce, %

11,60%

m Kompania Piwowarska
EDNHzLI A& g A
u Carlsberg Polska

= Pozostali

tr -

djgo: dane sp-gek; szacunki Emi tenta

Browary regionalne w Polsce

Emitent naleUy do grupy browar-w regionalnych
piwowarskiej. Rynek ten obecnie to:

i

Uznanied Br owar y regional ne zyskujN coraz Wi r

tradycyjnych metoddpwok cj i , kt -re pozwalajN im oferow
smaku, niemoUl iwym do osi Ngnifcia przez du
Lokal na 8l Bjawaro¥ Lregi onalne zyskuj N konsur
wywodzN. Mniiejmarek emhd GhlgiommeScor az | ogi styczn
pozyskiwania konsument - -w | okalnie, stopnio

|l okal ny patriotyzm skgdgania konsument - -w do
Modad Pwopodukowane przez mage browary staje
otwiera sifn coraz wincej pub - w i skl ep-w d
regionalnych.

El ast ydczingoid Lmagych i Sredni csh ybecrzonwaSri -, w dszti afin
one wchodzil w bezpoSredni N interakcjn z k!
Kliencid Konsumenc.i kupuj Ncy produkty browar - -w
jakoSci sN mniej wraUliwi na cenhfszelozjwak @
produktu i mniej Ekepneskaki tdgi agalpyoSaziist
wifnc ich niUsza lojalnoSi w stosunku do ma
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0 Konkur ermclyejsnzocSzle ki |l ka | at temu potnUne ko
maych browar - - w, cznsto dochodzigo do prze
zamykane. W chwil. obecsen, cooad@er weQkas nyin
potAUnych graczy. Natur al ne opdiuka awyig rkyowacjeN

U Ekspansjagd Grupa browar-w regionalnych odnotowu
udziagu w rynku w 2009 roku ich wudziag wzr
najbliUszych | atach osi NgnNi 10% udziag w

Pol skie browary regionalne, z kt-rych Uaden n
w stanie wyprodukowal -dj Nac zpnoire- wen7atn i tay sS.r eldIn i pi
obecnie moce na poziomie 800 tys.wlz4Zel ndu na i nwestycje podejm
browary regionalne przewiduje sin, Ue ich moc
zachowaniu tradycyjnych metod warzenia, Kkt- -re

Sprzewwaldksajych

(SRBP), w min PLN

25,0

20,0

15,0+

10,0+

5,0 1

0,0 -

Gontyniec Ciechan Witnica Kormoran

m 2010 m2011 m 2012

tr-dgo: Emi tent
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Struktura rynku browar - wrzesmgychowisBBPny ch w Pol s

= Gontyniec = Ciechan = Witnica m Kormoran ®m Fortuna
mLw- we kmJSlgN sekj®iGoo Sci sPeowon st a g e
tr-dgo: Emi tent
13.4. Strategia rozwdmitenta

Przyszge dziagania strategiczne Emitenta skon

zakgadu w Kamionce po przeniesieniu i nii p
dystrybucij i, odSavi wUeopuapowy waminych WwWpmowadz
receptur, a takUe wdroUeniu nowego konceptu I
zwi fkszenia realizowanych mar U.

Dotychczasowa strategia pozypskhiodawiagasryteu Ekn
okreSlonN skladkiuj tlei azimd moBNi cznSi SWoj ej S

repozycjonowanie cerawer emaroavknowctcelna zBwir izl s ac¢
potencjagu mar kopp rKeomisumn)n cw nc g lsue gzneinftk s zeni a uc
w spr,zeaatUygk Ue wejynkrki dkowaaej w segmmpocie mi um i addoes owe
odbiorc-w z r(pw Clwdzieski®yiPolnlkapg ol gkiko drugi el eme
silniejszy rozw-j kanagu tradycyjnego jako na
mar Ue ni U kanad nowoczesny.

y
e
charakteryzuj Ncym sin sW o snwarj kod wdJ s znyi s k & z a seine
0
e

Hane | nowoczesny obejmuje sprzedaU towar -w za
mi ndzynarodowych sieci handl owych. tNawami w s td
og-l nopol skich i |l okal nych dbhauk It @opvnw,, lkda k alen yn
benzynowych.
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W celu optymalizacij. koszt owez mnpilea nsuzj emzlesaii, Nk orse

dzi nki uruchomieniu browaru w Kamionce oraz |
hand |l owyc h. Ponadto Emitent pl anuje koncentrov
kosztowe|j produkcji. Nowa strategia ma na cel |

Przyszge dziagania strategNczra&USpngkibushwan
szerszym upowszechnianiu wkzemnarek Noteckie, Gniewldsnstancio r az nowy ch ma
Emi tent planuj e (Wpampveardized | p rdaos oswer,z eadkatUpywtymo ST\
m.in. pope e z poszerzani e asortymentu. Ni ezmi enni e
tradycyjnoSi, naturalnoSi, wyjNtkowoSi, najwy

Dodat kowo Emitent przygot owalyc znaoswoew ep rporj oedkut kyt y
znacznie bari#j adekwatitto akt ual nych gust-w konsument - w i
kwartagu 2014 r. zastNpigdgy poprzednie.

14 Opi s gdg-wnhych inwestycij. krajowych i zagr at

W okresie objntym sprawozdani Bemoranduliann § ewy m d D &
nastfinpuj Ncych inwestycij.i

T Nabycie sp- gkip. zBmojake alemenk realizadji aragcamun inwestycyjnego Grupy
Browar Gontyniec i pozyskiwanygmovarek w segmemeppremium.

T Relokacja aktyw-w produkcyjnych sp-gki Br o

produkcyjnych i zwinkszenia ich efektywnoS$S
15 | nf or macje o wszczit ypcahd wooSbcei co wEymmi,t eunkt §aa dpoovsyl
arbitraUowym, egzekucyjnym lub |likwidacyjnym
Wedle wiedzy Emitemtdbec niegpi e zost ago wszczinte ani nie toc
ukJadowear huigtordamWewe, egzekucyjne lub | ikwidacy
16 Informacjawszystkicimnyclp 0 s t h p @raed orgaaaedministracji publicznejp o st npowan
sNdowych lub arbitraUowych, w tym o postfipowa
mi esifncy, lub takicadzktEmiet mogd, wyskiNpi é wedj
mi adgy w niedawnej przeszgdoSci albo mogN miel

W okresie ostatnct2  mi esi ficy wobec Emi tséombteac nniiee (taodcnzey gpo
pzed organami rzNdowymi, posbfpowanbjgdiwaiNdlawe
W niedawneptptngswdg@wi na syt nalepzeyiedzyi Emigentas naw N

dzi e s pMemaraNdlim &formacyjmegona podstaavar - wno prawnych | ak
wy s tpNopsitgiypowani a, kt-re moggdgyby miel istotny w
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17Zobowi Nzania Emitenta, w szczeg-lnoSci kszta

istohi e wpdgynNi na moUliwoSi realizacji przez na
inkorporowanych

Emitent nie padai weddjug jego wiedzy nie istniejiaN Ua
real i zacpoa s iuapdraacwnyifingir@eyti®@ u-nvemet -2avo b owi Nzani a Emi

w Spawozdaniu finansowym za rok ge¥Egistawionym w niniejszym Memorandum Informacyjnym.

18 | nf ormacje o nietypowych zdagosposlardzerza bkremmaj Nc
objnty s pginaassvymdani em

Spadek rentownosSci w roku 2013

Przeceniono moUliwoSci uzyskania wyUszych m;
jednoczeSni e r oz natujainegoadiasggmentt pia tegoyacjhn e gPoo c zy ni
takUe zbyt optymistyczne zagoUenia dotyczNce

piwa poza sezonem nie pokrywad cagoSci koszt -
kanag-wjidystaybpolityka cenowa promuj Nca wzr
znacznym spadkiem rentownoSci na sprzedalUOy. W

nowej strategii.
Odpisy aktualizacyjne

Na koniec roku obrotowegop Kad Sp - ki domi nuj Ncej postanowi §

1) RozIliczane w <czasi e nakgadygbrnakikkund orwala | ma
sprzedaUowych),

2) Elenenty wyposaUenia sieci wdasnej,

3y Nal eUnoSci nieSci Nmakne eNdzieal eUnoSci do.
4) Udzi agy -Monkogtykd $pez oBorwlikwidacji,

5) Zapasy produkt - w.

SN one zwi Nzane z dokonywanN zmianN strategi.i
2013 oraz oW iesfaenkac ipeo,wyGhalji@ag Kapti t atjdo wae ptoo w v
mni e | ni U strata netto sp-gki Browar Gontyni e
takich jak: udziedon i otrzymanewpalgmaktch wpgbtzeni a

Relokacja linprodukcyjnej

ZagoUeni a dotpyodukdyjceg prrezl eojkfiatceji sl pi-ngikii Browar K«

obiektu w Kamioncek aza gy sin zbyt optymi styczne. Ni e
operacji przeniesienia k o s mt -zw i N zzagy yecthvanRonadtonstalacja linii produkcyjnej w
nowym obiekcie czyl:i de facto uruchomienie n

uzyskania szeregu zg;adodatkqvp @a wb § e (EN @ @ nckznaassut nnai e
pierwotniSekuz &k geand atneog.o osi Ngninto niUsze ni O
KonstancinE mi t en't szacuj e, Ue wartoSi nakgad-w 2z
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produkcyjnejito@mt ecznym uruchomieniem oraz optymaliza
ok 0,7 1,5 min PLN.

19 Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytu
oraz innych informaciji istotnychi diah oceny, kt - re powstagy po
Memorandum sprawozda@® finansowych

Po sporzNdzeniu danych finansowych, zaprezent
i stotne zmiany w sytuacj mitegamspodarczej, maj Nt

- Wdniull®1l4 oku odbygo sin Nadzkay-crzeajmae pMad sntea w
4z decydpwa depilksazpuiz ta & GegoSpkvig o kwotn ni e winks
poprzez emiOkygjitsdidlo Wwa fotibaBe,Dl1n z§ kaUdaOi ce
z Q. W wy Rcji &etii Dieanp isf a § Azak §adowy zoBypdkgdtyinie mo U e
wi nkszej0,n0ioU vwajRul priptowadzonej emksji Aeri DL Sp-gka po
maksymalnie 10.4180680 z § .

- W dniu 27.08.2014 roku Emitent poinfor mowa

sp-gek Browar Gontyniec S.A., Ful mar Sp. Z
podpi sanym w dniu 27 sierrpznoinae 2p0olgdNcrzenpk a
zgodniezart. 482 1 pkt 1 k.s.h. w zwiNzku z art. 5
sp-gki Ful mar Sp. zZ 0. 0. oraz sp-gki Ful m
podwy Us zenzak § ad o vkeagpo ,t adjou oznacza, Ue w zw
statutu Sp-gki Browar Gontyniec S.A. GNczl
Emitent jest podmiotem bezpoSredni arBd8pmi nu |
z o0.0. Decyzja o podgNczeniu wuzasadniona |

ramach grupy kapitagowej Emitenta pozwoli

podmiWwtdnw.u 1.10.2014 r .0 NWZ aBJmij tNeer\t &z gpoaddij T
- W dniu 26 wrzeSnia 2014 r. Emi tent poinfo
gg-wnym bankiem finansujNcym aneks-w do

dostosowanie stroWwtNewEcdaspWwap: - wpjamp Uk ol
kredytowania zostag wydguUony do 15 | at, z
dnia 30.08.2016 r.) oraz z ostatni N ratN (

zadguUenia ( w pozostagdgym okresie spgaty
poinformowad w raporcie bieUNcym nr 38/ 201

- W dniu 29 pa¥dziernika 2014 r. pankdjain €%4
ZarzNdu Browar Gontyniec SA,

- Wdniu 3 |listopada 2014 r. Rada Nadzoraocza S
pedgnienia funkcji aPryezRam RabamtdunbrmefSallei
Nadzorcz&ZaodadWad@®ad®Pana Riotra Janczewskiego

-w dniu 25 listopada 2014 r. sNd zarejestro
Sp. z o0o.0. z siedzibN w Warszawie oraz ze
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2Q Prognozy finansowe

Zar zNd Emitenta nie sporzNdzag prognoz finanso

21 _Dane o osobach zarzNdzaj Ncych i nadzoruj Nc\

211Dane o czGonkach Zarzhndu Emitent a
Zgodnie ze Statuténp - §Nid Z&gada sin z 1 (] eusnte.god) gektda)t3u t
ZarzNd wybwep phigikj e$ € tCeeho nikadve mcojiia. gy Nami s N o
przez Radi NadzorczN uchwagdN podjiAitN w spos-b
Obecnie w skgad iZarzNdu Emitenta wchodz

Robert Klimczy®r e zes. Zar z Ndu

Robert KlimczykPr ezes Zar zndu

Ter min 31 sierpnia 2016 r.

kadenciji:

Wiek: 51

Adres: Brak Danych

WISV ARENeld Wy Us z a Sz k o § magiBtekibmaunphb Rjldlogia Rolaka

(EUE P EM Listopa@ 0 1 4 ©Por edzzeisS Zar zNdu Browar C
20Ddo2013Pr ezes ZarzNdu w Rol i mpex
2007 Bridgepoint Capitgpracowanie projektu konsolidacji produkcji i d»
rynku mro&onek w Pol sc

2005 d@007-Pr e z e s AffoaSp.z blal u

1999 do2005- Pegnomocni k | i kwi dator a,
Frigoopol Grupa Nordis

1998 Dyrektow Scholler PolskaD d d Dpole g

1994 dd 998 Kierownik Salonu Auto dbbdet Opole

1990dd994 wgasna dziagalnoSi gospoda
1986 dd 990 Kierownik administracBjnyb | i ot eka Gg - wn

Pan Robert Klimczyni e peGni G w przeszGoSci funkec
podmi ot ach, kt-re w okresie jego kadencji
Pan Robert Klimczyki e | es't wpi sany w Rejestrze DC

podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Snd
PanRobert Klimczyk i € zostaG pozbawiony przez ShAd
na wGasny rachuneéek carGoankme Graidgnina dfzwonlkcaije j
sp- Gce handl owej , przedsi nbiorstwie pacacst
Pan Robert Klimczykni e zostaG skazany prawomochnym
przepisaclr o zdzi a@XWVKKXKlodeksu karnego oraz &
handlowych.

Wobec Pan&oberta Klimczykee okr esi e ostatnich 2 | at n
cywilne, karne, administracyjne lub kanoar b owe ,y nkitk- rm-cdGbw mi
dzi aGal noSci Emi tent a.
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21.2Sk Gad osobowy Rady Nadzorczej Emi tent a
Zgodnie ze Statutem Emitendadda Rpdac ®Najtszajeomakiauw:
powogywawywamyi hodwaes g & dgst.bStatyto i nsaa npyi mci ol et ni N Kk
Nadzorczej wchodzN:

- Piotr SzlachdicC z § &adg Kadzorczej,

- Raf a g CE @ wadyg Kadzorczej,

- MaciejZientaidCz Jonek Rady Nadzorczej,

- MariuszOmiee E€Ekgonek Rady Nadzorczej,

- KaroKlimczakCz gonek Rady Nadzorczej

Piotr Szlachci®d C z G cRady Nadzorczej

Ter min 31 sierpnia 2016 r.

kadenciji:

Wiek: 31

Adres: Brak Danych

WA EFARENelfd Akademi a Leona Ko¥mi EBskiego w W
specjalnoSi RachunkowoSi i Sprav
SEUEERLNGLOWER 2 01 4 Mz gdozneSk Rady Nadzorczej Br

2012 iBlackdipri F8nd S.A.

2011 do 201Rkontroler finansowy Tradis sp. z 0.0.

2005 do 20iCaudytowe wnnt r zny Cezex sp. z

Pan Piotr Szlachcic nie peGni G wW przes:
podmi otach, kt-re w okresie jego kadencj.i
Pan Piotr Szlachcic nie jest wpisany y Rest r ze DGudidini k-w Niew
podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Shd
Pan Piotr Szlachcic nie zostaG pozbawiony
wGasny rachunek oraz peGozejjarépn&zé¢nt ar
sp-Gce handl owej, przedsinbiorstwie paoest
Pan Piotr Szl achcic nie zostaG skazany
przepisach rXXX\dkd cheGk svu XKXaXrilhdgo oraz art.

handlowych.

Wo bec Pana Piotra Szl achcica w okresie o
cywilne, karne, administracyjne lub kesnloar bowe , kt -rych wyedla
dzi aGalnoé8ci Emitenta.

Raf a Gd(RaQuoenre k Rady Nadzorczej

Ter min 31 sierpnia 2016 .

kadencji:

Wiek: 44

Adres: Brak Danych

WAEFARENeld Uni wer syt et War s zaws ki 5 magiéied ekonangi
s p e c jekdnonetBea i

(EUEEPLWOLEM obecnig Pr ezes ZarSAId RaBre- dAgrei Kol sk
Next Media Sp. z 0.0., SOHO Factory Sp. z o.0.

2009do2012 Pr ezes Zar zNdu Bl ack Lion
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2006 do 2008PrezeZ ar z Ndu Vi stula & W-1cz
200tdo206i Pr ezes ZarzNdu W-lczanka S
2003do DO4i Pr e z e s Hdllyavoor WidSoA

199002003 Pr ezes Sd&r gKduSRhna i Dr z wi
1998001999 Pr ezes HdaanzBNdkga Uj Sci e S.
1995 do 199®yrektor Inwestycyjny International Westfund Holdings Lin
1993 do 199D oradca Prezesa Powszechny Bank Kredytowy S.A.

PanRaf aGniBaupeGni G w przeszGos8ci funkcji o
kt - re w okresie jego kadencji znalazGy si
PanRaf aGniBaujeest wpisany w Rejestrze DGutawe
ustawy o Krajowym Rejestrze SAdowym.

PanRaf aGnBaueostaG pozbawiony przez Snd pi
wGasny rachunek oraz peGnienia funkcji ¢
sp- Gce hmnedowelhiompst wie paestwowym, sp-G
PanRaf aGniBaurostaG skazany prawomocnym wyr
rozdzi a®XXVKKXKbtleksu karnego or az adlowych. 5

Wobec PanRa f a Gaw Bakiresi e ostatnich 2 |l at nie
karne, administracyjne lub kash& ar b owe , kt -rych wynik m-g
Emitenta.

Maciej ZientaldCz Gone k Rady Nadzorczej

Ter min 31 sierpnia 2016 r.

kadenciji:

Wiek: 43

Adres: Brak Danych

RS ARENeld Sz kogJa G - -magsteekomomil | o wa

(EUEIEWL L WER obecnid Cz Jonek Rady Nadzorczej Br o
BOMI S.A., Dyrektor ZarzNdzaj Ncy
Pr e z e s LiltaaQagmitdN 8.4.
Wi ceprezes ZarzNdu Supernova | DN
Czgonek RaAWBUN&A zor czej
PrezesSdperNdua | DM Management S
PrezesSdAperNdua | DM MaSkKAgement S
Czgonek Rady Nadzorczej Rabat Se
Przewodni cz NcSupeRavd l)PM RuaddSzAo r ¢ z e j

Pan Maciej Zientarmi e peGni G w przeszGoS8ci funkec

podmi otach, kt-re w okresie jego kadencj i

Pan Macie] Zientarm i e | es't wpi sany w Rejestrze DG

podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Snd
PanMaciej Zientaai € zost aG pozbawiony przez Snhnd p
wGasny rachunek oraz peGnienia funkcji ¢
sp- Gecleowajnd przedsinbiorstwie paostwowym,
Pan Maciej Zientaran i e zostaG skazany prawomocnym
przepisach rxXXxX\dlKodakSu karnedoXo¥ar artl 585, 587, 590 i 594 Kodek |
handlowych.

Wobec PandMacieja Zientarw o kr esi e ostatnich 2 | at n
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cywilne, karne, administracyjne lub kanoar bowe, kt-rych wyni'l
dzi aGal noSci Emi tent a.

MariusOmi e cdCeGloinek Rady Nadzorczej

Ter min 31 sierpnia 2016 r.
kadenciji:
Wiek: 45

Adres: Brak Danych

RS ARENeld Sz kogJga G - -magsteekomomi | o wa
SEUEERLNGLOER 2 01 1 ddz gdozneSk Rady Nadzorczej Br
Czgonek ZarzNdu Black Lion Fund
Sp. Z 0.0.

Czgonek Rady Nadzorczej Scanmed
VIS Investments sp. z 0.0. SKA

Czgonek ZarzNdu Carint Scanmed s
Wicep e z e s Sfammer Multimedis S.A.

Czdgonek ZarzNdu Galeria Centrum
Zastnpca Dyrektora Finansowego \

PanMar i usz @iniee cpiecdsnkiiG w przeszGosdci funkec
podmi otach, kt-re w okresie jego kadencj i
PanMar i usz Omeeg¢iexeskiwpi sany w Rejestrze ml
podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Shd
Pan Mar i us z Qmiee cz oes k a G pozbawiony przez
gospodarczej na wGasny rachunek oraz peG)|
peGnomocnié&a handd pwegqg , przedsinbiorstwie
stowarzyszeniu.

PanMar i usz ©Omeecio®dlkiG skazany prawomocnym
przepi sach rxXXxX\dlKodakSu karnedoXo¥ar artl 585, 5875590li Ko d e k

handlowych.

Wobec Panklar i usza Owmieki eessike eg®t atnich 2 | at
cywilne, karne, administracyjne lub kesnlboar bowe , kt-rych wyni'l
dziaGalnoS8ci Emitenta.

KarolKlimczaldCz Gonek Rady Nadzorczej

Ter min 31 sierpnia 2016 r.
kadenciji:
Wiek: 42

Adres: Brak Danych

RS AR Nelfd Ak ademi a Ekonomiczna w Poznani u,
Zar zNldezwesteycjami i NieruchomoSc
Doktor nauk ekonomicznych, adiunkt Uniwersytetu Ekonomicznego w F
EHEEVLOL O EN 2 01 4 dlz gdozneSk Rady Nadzorczej Br
Ekspert gospodarczy i konsul tan:
autor ws p- gautor opracowa@.na.r Peo
Eurocash S.A))
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gy -eKdpwyt powo gy wzakieguz @ z N
dsi Abiorstwami

idPor edzzeisS Zar zNdu KKS Lech Po
201ICz §dmek Ndu KKS Lech Poznac

Pan Karol Klimczakni e peGni G w przeszGoS8ci funkc]|
podmi otach, kt-re w okresie jego kadencji
Pan Karol Klimczakni e | es't wpi sany w Rejestrze DC

podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Snd
PanKarol Klimczak i e zostaG pozbawiony przez Snd p
wGasny rachunek oz@GankaeGnaeynwi aadzazokczej,

sp-Gce handlowej, przedsinbiorstwie paoest
Pan Karol Klimczakni e zostaG skazany prawomocnym
przepisach rozdz@- w  XXXIVII 1l Kodeksu karnego oraz &
handlowych.

Wobec Pan&arola Klimczakw okr esi e ostatnich 2 | at n
cywilne, karne, administracyjne lub kesnloar bowe , kt -Grbyc hmiveyn iz
dzi aGalno8§ci Emitent a.

22.Struktura akcjonariatu Emitenta

Na dzie® sporzNdzenia niniejszeosi Mempaaig di m
5% ggos-w na Walnym Zgromadzeniu Sp-gki sN:

UdziaG w Udzi a

Liczbaakejl 5% ‘Gadow gGosac
600071 38,01% 38,01%
231000 1463% 1463%
231 000 14,63% 14,63%
129 210 8,19% 8,19%
618 319 39,1% 39,1%
1578 600 100,00% 100,00%
* wszystkie certyfikaty inwestycyjne Progress

Zgodnie z wiedzN Emiotregmatna wa kSopj- ojrka r inu sez yj Nic zoyz &
art. 87 ust. 1 pkt. 5 ustawy o obertaiezne;j
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V. SPRAWOZDANIRNANSOWE

1. SkonsolidowamEavozdanie finansowe EmitentaZsoR01

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

BROWAR GONTYNIEC S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BROWAR GONTYNIEC S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

i 2

Piote Jahczqugki R D Janzy, %-"

Prezes Zarzadu Jednostki Czionek Zarzadu Jeginostk ,
Dominujace) Dominujace

Gabdwny Bsicomows

fenn B

/ﬂ;makhjpgﬁ{n}l«e ne
prowadzenie E.E‘»'?r:;,'?‘

Rachunkowych

Kamionka, 25 czerwca 2014 rok
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1.

Informacje ogolne o grupie kapitalowej

1.1. MNazwa i siedziba Jednostki dominujgcej, organ rejestrowy

g

BROWAR GONTYNIEC & A,
Kamionka 21, 64-800 Chodziez

Spétka zostata zarejestrowana - Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto | Wilda [X Wydzial
Gospodarczy KRS, nr KRS 0000356902

1.2, Mazwa i siedziba jednostki zaleznej, organ rejestrowy

o

BROWAR CZARNKOW S A,
ul. Browarna 1, 64-700 Czarmkow

Spotka zoslaka zarejestrowana - Sad Rejonowy Foznan-Nowe Miasto | Wilda IX Wydziaf
Gospodarczy KRS, nr KRS: 0000406122

1.3. Nazwa i siedziba jednostki zaleznej, organ rejestrowy

BROWAR KONSTANCIN S A
Obory 114, 05-520 Konstancin-Jeziorna

Spotka zostata zarejestrowana - Sad Rejonowy dla M. St Warszawy, XNV Wydziat
Gospodarczy KRS, nr KRS: 0000450325

1.4. Nazwa i siedziba jednostki zaleznej, organ rejestrowy

FULMAR BISSP. £20. C.
ul. Minska 25, 03-808 Warszawa

Spotka zostala zarejestrowana - Sad Rejonowy dla M. St Warszawy, XI Wydzial
Gospodarczy KRS, nr KRS: 0000490

1.5. Nazwa i siedziba jednostki zaleinej, crgan rejestrowy

o FULMARSP. Z0. 0.

a

ul. Minska 25, 03-808 Warszawa

Spatka zostata zarejestrowana - Sad Rejonowy dla M. S5t Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy KRS, nr KRS3: 0000405990
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1.6. Nazwa i siedziba jednostki zaleznej, organ rejestrowy

O BRO-KON LOGISTYKRA SP. 2 0. O W LIKWIDACJI
 Kamionka 21, 64-800 Chodziez

Spatka zostata zargestrowana - Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto | Wilda X Wydziat
Gospodarczy KRS, nr KRS: 0000202962

1.7. Czas dziatalnosci Jednostki dominujacej nie jest oznaczony.

1.8. Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2013 roku do 31
grudnia 2013 roku.

1.9. Grupa Kapitalowa sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie porownawczym oraz
rachunek przeplywow pienieznych w metoda posrednia.

1.10. Prezentowane sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem skonsolidowanym

obejmujacym jednostke dominujaca BROWAR GONTYNIEC S.A. i jednostki zaleine,
Konsolidacja zostala dokonana metoda peina.
Sposrod wszystkich spolek tworzacych Grupe Kapitatowa Browar Gontyniec S.A.
podlegajgecych  konsolidacji, wytaczone {(na podstawie art. 57 pkt 2 ustawy o
rachunkowosci) z konsolidacji zostaly wyniki jednostki zaleznej Emitenta, tj. spolki Bro-
Kon Logistyka Sp. z 0.0. w likwidacji od dnia 25.10.2013 tj. od daty postawienia spotki
w stan likwidacji.

1.11. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za prezentowany okres zostalo sporzadzone przy
zaloZeniu, ze dzialalnoéé gospodarcza Grupy Kapitalowej bedzie kontynuowana w dajacej
sie przewidzieé¢ przyszlosci i nie istnieja Zadne przestanki wskazujace na zagrozenie
dziatalnosci.

1.12. W prezentowanym skonsclidowanym sprawczdaniu nie dokonywano korekt z tytulu
ewentualnych zastrzezen w opinii do sprawozdan finansowych minionych okresow,
wydanych przez podmioty uprawnione do badania sprawozdania finansowego.

1.13. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadza sie | dokumentacje przechowuje sie w

siedzibie Jednostki dominujacej.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

2,

2.1,

2.2

a

2.2a.

2.3.

d

Omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

Skonsclidowane sprawozdania finansowe zawierajg sprawozdanie finansowe jednostki
dominujace] oraz sprawozdanie jednostki kontrolowanej przez jednostke dominujaca
sporzadzone za ostatni dzien okresu sprawozdawczego,

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu  skonsolidoewanego sprawozdania
finansowego za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku sa zgodne z
przepisami ustawy z dnia 28 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoéci, zwanej dale] ustawa.

Przy wycenie aktywow i pasywow oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjete, ze jednostka
bedzie kontynuowad dziatalnoss gospodarcza w dajgee) sie przewidziet przysziosci oraz nie
zamierza, ani nie musi zaniechaé dziatalnodel lub istotnie zmniejszyd jgj zakresu.

Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne

Srodki trwate oraz wartosci niematerialne | prawne wycenia sie wediug cen nabycia lub
kosztow wytworzenia pomnigjszonych o odpisy amortyzacyjne a takie o odpisy z tytulu
trwate] utraty wartosci,

Koszty ponoszone w zwiazku z dopuszczeniem produktow do sprzedazy w obiektach
nalezacych do sieci handlowych Grupa ujmuje stosujac zasade wyzszosci tresci ekonomicznej
nad forma jako prawa majatkowe.

Qdpisy amortyzacyjne od srodkow trwatych | warioscl niematerialnych i prawnych dokonywane
sa na podstawie pianu amortyzacji, zawierajacego stawki i kwoty rocznych odpisow

Amortyzacja jest dokonywana metoda liniowg .

Stosowane stawki amortyzacyjne ustalane sg w oparciu 0 ckres ekonomicznegj uzytecznosci
srodkow trwatych | wartosci niematerialnych | prawnych

Inwestycje diugoterminowe

Udziaty w innych jednostkach oraz inne inwestygje zaliczone do aktywow trwatych wyceniane
sg w cenach ich nabycia pomniejszonych o odpisy spowodowane trwatg utrata ich wartosci |

Nieruchomosci inwestycyjne
Grupa wycenia nieruchomosci inwestycyjne wedlug ceny rynkowe| (wartosci godziwej)

Naleznosci diugoterminowe, naleznosci krotkoterminowe i reszczenia
Maleznosci  dfugoterminowe, naleznosci krotkoterminowe | roszczenia wykazywane sa
w wartosci netlo (pomnigjszongj o odpisy aktualizujgsce).

Maleznoici 53 wyceniane w kwocie wymagajace] zapfaly. Maleznosci podlegajg aktualizac)i
wyceny poprzez dokonywanie odpisow do wysockoSci nie pokryte] gwarancjg lub innym
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

zabezpieczeniem. Odpisy aktualizujgce dokanywane sa z uwzglednieniem stopnia ryzyka,
jakie sig wigze z dang nalesnoscia.

2.4, Zapasy

Zapasy sa wykazywane w wartoéci netlo

Zapasy sa wyceniane wedtug rzeczywistych cen ich nabycia, zakupu lub po kosztach ich
wytworzenia, nie wyzszych od cen sprzedazy netto

O Przyjeto zasade ustalania wartosci rozchodu zapasow metoda "pierwsze przyszio - pierwsze
wyszlo"

2.5. Zobowiazania diugoterminowe i krotkoterminowe

O Zobowigzania sg wykazywana w kwocie wymagajacej zaptaty.

2.6. Koszty nagrod jubileuszowych i odpraw emerytalnych

0O Nie dotyczy
2.7. Ujemna wartos¢ firmy powstala w wyniku konsolidacji rozliczna jest do wysokosci
nieprzekraczajacej wartosci godziwej nabytych aktywow netto przez okres, bedacy Srednia

wazong okresu ekonomicznej uzytecznosci nabytych i podlegajacych amortyzacji aktywow,
Korzystajac z zasady istotnosci okres ten po zackragleniu ustalono na 10 lat.

3. DMGWIENIE DOKONANYCH W ROKU OBROTOWYM ZMIAN METOD
KSIEGOWOSCI | WYCENY

Q Nie dotyczy.

4. WYDARZENIA PO DACIE BILANSU

O Podacie bilansu, do dnia podpisania sprawczdania finansowego nie miaty miejsca  znaczace
zdarzenia wplywajace na sytuacja materiaing i finansowa spotki, nie uwzglednione w bilansie i
w rachunku zyskdw i strat.
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5. ZNACZACE ZDARZENIA DOTYCZACE LAT UBIEGLYCH UJETE
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

0 W sprawczdaniu jednostkowym spotki dominujacej dokonanc korekty za lata 2011 w
wysokodci 1.276539,37 oraz 86779595 za rok 2012 koszty budowy' Marki Piw"
aktywowanych do rozliczenia w kolejnych latach a podatkowo ujetych w wyniku roku
poniesienia kosziu. Poniesione koszty miaty wplynad na wzrost sprzedazy w latach
nastepnych, ze wzgledu na niz osiggnigeie celu tj. wzrostu sprzecdazy podjeto decyzie o
odpisaniu wartosci naktadow w cigzar pozostatych kosztow operacyjnych w okresie w ktorym
zoslaty poniesione | zwiazku z tym dokonano korekty wyniku z lat poprzednich o wskazane
powyze] kwaty, Skorygowanc wynik rok 2012 o wysokosc kary naliczone] w wysokosc
624 734 77 z tytulu opdznienia w usunigciu wad stwierdzonych w wykonanych pracach. Na
podstawie ugody sadows] zawarte] 13.12.2013 r. w kidrej WPIP cdstepuje od Zgdania zaptaty
za niezaptacone faktury za ustugi budowlane w wysokosci 357.3585,43 zwickszajace warlost
srodkow trwatych w budowie, a Browar Gontyniec z naliczonych kar umownych w kwocie
624 734 77 2t ujetych w przychodach 2012 roku
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BROWAR GONTYNIEC SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01 do 31.12,2012
waTYSIKIE kwioly wyraZone sa w_ziotych polskich (o ile nie wekazano inaczej)

SHONSOLIDOWANY BILANS - AKTYWA

_— na dzien
Wyszczagéinienie 31.12.2013 422012
A TAKTYWA TRWALE 31 201 986,51 25 295 417,83
1 Warlosol niematenalng i prawne 410 427 23] 2 454 70 G5
1, Koszly zakonczorych prac rezwoiowych -
2, Wartodt firmy - -
3. Inne wartoéd niemateriaine | prawne 410427 23 < 454 37865
4. Wargdo niematerialne | prawne w lrakcie realizacji - -
& Zallczki na wartescl niematerialng | prawne - -
H Wariosd frmy jednosiek pedparzadkowamych 12 187 70 .00
1 Wartost fimmy - jednostki zaiezne 12 1B7.70 f
2. Wartode firmy - jednostki wsodizalesne - -
11, Heecrowe aklywa tnvale 25679 22124 20532 008,18
1 Srodki Invate B B47 637 51 6 360 35541
A QrUnTY (W TV pIawo UZVIKOW. WiBCZyslens aruniu) T8I 776,327 13 776,32
b} budynki, iokake | abigkly nzymean ladowe] | wodnej 4 574 37646 4 768 GAZ 71
¢} urzgdzenia lechnicane | maszyny GAD 456 35 542 B55.79
b drodki transpae G8H B4l BS TE182 17
£} inne srodki thwaka 251 185,73 318 20424
2 Srodu rwzle w Dudowie 18 631 58373 14 4771 651,75
3. Zaliczki na drodki trvate w budowie - -
1 Nalernoss dlugatermingwe .00 .00
1. Od_ednosiek powigzanych -
2 Ol pozostakvch jednoslek - -
W Inwestycje dlugolerminowe 3765 TES 23 1530 290,52
1 Mizmchomosc 3765 TRE.26 1830 200 92
2. WWarlodti namalenaine | prasne - -
3. CRugClenminowe aklywa fnansowe 0,00 {300
0.00 0, (i
&) w jednosikach zakzznych | wapalzaleinyeh nie wycenianych
melody korselidag peinej lub melada proporgenalng
- udziahy b akgje -
- inNé papiery warnaciowe -
- Ldzielone porycek -
= Inne dhugolerminowe akiywa Mnansowe - -
by w jednostkach zaleknych, wspdizaleinych | stowarzyszanych .00 .00
wytanianych melodg praw wiasnoso
- Llziaty Wb akoje -
- inne papiery wargsciowe - .
- udzielone porycaki -
- i UG eleEr TiRowe aktyea finansawe - -
c] w pozosiabych jednostkach 0,00 0,00
- wdzialy b akgie - -
- inre papiery warodciowe -
- udzielong padyeski -
= Inne diugoelerminowe akiywa finansowe .
4. Irnne irwestycle degolermnowe - -
W1, Cugobarminowe rozliczemna mgdzyokrasowe 1334 36507 178 TH1,07
1. Aklywa z tyldu odraczonego podatky dochodowego 132320525 140 445 00
2. Inne roziiczenia mgdzyakiesowe 11 150,82 38 336,07
(ZZT:.{)NEE LARZADU
T T [N TETTFICST g
'1/ / . a\_r\r"\-jlzf
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B. [AKTYWA OBROTOWE B 935 413,23 9 400 100,69
I Zapasy ¢ 491 525,52 2 738 840,18
1. Maleraly 761330 184 098 11
2. Padprodukty i produkty w loku 180 436,22 435 B0 13
3. Produkly golowe 2 28891 112574 43
4, Tarwisry 174G 12323 1 806 167 52
5. Zaliczki na dostawy 4 7E3 A5 -
[N Nalernogoi krotkoterminagwe 3051 637 05 G 398 545 06
1. Nakeznosa od |ednoslek powiazanyeh .00 .00
&) z tyluhs dostaw i ushug, o pkreske aptaty. 000 .00
- g 12 migsiecy - -
= POWYZR) 12 miesiecy
by nne N -
2. Nalernodc od pozostatych pednoslek 3051 §aT 05 fi 396 545,06
3] 2 tyluhs dostew i ushug, o okresie spraty 2099 192 83 7 340 965,07
- 65 12 miesiecy £ 053 107,00 5 340 B65.07
- powyZej 12 miesiecy - -
bt 2 byt podatkdn, dofacii cel, ubezp. spol, | #drow TRZ 4TT 30 470 485 ER
Chinng 168 86, TG 585 085,39
d} dochodzone na diodze sgoowe) - -
It Imerestvoie Krotkelerminows 2852 200 44 145 825 35
1 Frothoterminowe aklywa finansowe 2552 280 44 145 B25.35
a) w pednostkach zalednych i wepdizaleznych 2735 343 50 000
- Ldziaky lub akep - N
- Inre papiery warlosciows -
« udziekone poeyczki 2735 343,98
- nme krdikolerminowe aktywa finansowe - -
b w pednostkach stewarzyszronych .00 .00
- udziaky lub akcie
- g papiery walpsmowe
- udzzkone pazyoezki
- e kidlkaterminows akiywa finansows - -
ch w pozostalych jednostkach 0.0 one
- udziahy lub akcle - -
- nE papiery warosoiowe
- udzebone poryezki
- inne kralkpleminowe akiywa finansowe - -
o) drocki pienezne | inne aklywa pieniemes 114 945 45 145 825,35
- Srodki pieniezne w kasie | na rachunsach 116 46 48 145 825,35
- inrie Srodki pienierne - -
- inne aklywa pieniezne
2. Inrre imweshycie krotkolerminowe : -
I Krotkalerminowa rodiczenia migdzyokresowe 539 660,22 116 BE9,09
AKTYWA RAZEM A0 137 190,74 34 695 518,52
Taion g Bosie oo
] i
AeF e adariieg .'"'f.'.-df',';,.s_r,.-,L,,. oy
JA}NLM Dy N
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e
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SKONSOLIDOWANY BILANS - PASYWA

. . na dzien
Wyszezegélnienie 3112.2013 422017

A. |KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 13 558 423,28 11 834 341 83

| Kapital (fundusz) podsiaweowy 157 850,00 117 860,00

Il Maletre wplaty na kapilal prdsiawowy (wislkost uemnal - -

il Liaziaty fakee) wiasne (wislkods upmna) - .

I, Kapital {fundusz) zapasowy 15 520 426 28 0 211 BOE, (K}

W, Hapital {(fundusr) z aclualizagji wyceny - -

Rl Poresiske kapitsty (fundusze) rezenwowa
W Raznice kursowe 7 pazaliczenia - -
L Zysk {strala) z |at ubiegiveh (122 014 54) ETG 300,42

1% Zysk (sirala) neilo (& D05 B4E 4] 2 25 48541

X, Cdpisy z zysku netlo w cizgu roku cbrolowepa (wiclkose ujemnal - -

B, |KAPITAL MNIEJSZOSCI 0.00 1,00

C. 0.00 a,00

UJEMHA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH

| Ujgmna warasé firmy - pdnosts zalkeena

Il Uigrmna warloss firmy - jadrosici wapiiaalezre - -

D. [ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANLA 26 577 975 45 22 TE1 176,689

1 Rererwy na zobowiazania V53 832,00 THD 383,00

1. Rezerwa z tyiuhl odroczonegs podatky dechodawsgo 753 BIZ.00 THO 353.00

2 Rezerwy na dwisdczenia emanytane | podobne .00 .00

- cihugoResrindgwe - -
- krodkatermindwe - -
3 Fozosiale rezenwy 0.00 0,00
- dlugatermmnowe - -
= Kr{iK oledrmingwe - -

I Zobowiazania dugole rminawe 13 244 365,31 9 784940704

1 Wobac jednastek powigzanych - -

] Wobac pozosialych jednosiel 13 244 365,37 G 769 .402,08
ay kredyly | poryoaki 13121 136,76 G 4R1 A9 18
by 2 Wyluiu ermisji dluzmych paperiw wartodciowych - -

c} inne Zobowlazania finansowe 123 225,55 32§ 092,93
)y inne - -

114. Zobowigzana Krelkoermincwe 12 433 347 B0 12 191 391,61

1. Wober jednostel powiazanych 0,90 2 521 660,64
ap 7 tylufy dostew i usbug, o okresie wymagalnosal: .00 0.0

= o 12 migsiecy - -
- powyee] 12 miesiecy -
b} inne - 22 65Y A4

2. Wobes pezostatych jadnostek 12 433 347 80 G 26072197
a) kredyty | poryezki 5516 700 €7 3670 740,67
b 2 tyludu emisfi diuznych papieriw warosciowych - -

o} inne zobowiazania finansowe 1735 970,33 169 922 52

d)  tyluh dostaw | welug, o okresie wymagalnodci: 3 101 250,66 4 161 518,50
-do 12 miesiecy 3107 260,66 4161 618.50
- powyze] 12 miasiecy - -

&) zaliczki olizyrnans na doslaey

fy zobowiazania wekslowe - -

) 2 Wytulu podalkéw, cel ubezpieczen i inmych Swiadczan 1220 B36.42 1003 97163

h} 2 tylull waynagroczen 172 224 46 233 70358

I inne 2 245 35026 28 TEa TV

3, Fundusze specalne - -

I, Roaliczenia miedzyokresows 145 431,35 .60

1. Ujemna wartest firmy - -

2, Inng rozliczenia misdzyokresowe 145 431,35 0,00

- diugolermindgwes -
- kréleoterminowe 148 431 35

PASYWA RAZEM

40 137 399,74

34 695 518,52
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT W WARIANGIE POROWNAWCZYM
@ OKRES
W!,rszczegdlniénia od 04,01 do od 01,04 do
31122013 3112202
A, |PRZYCHODY NETTO ZE SPRZ. | ZROWN. Z NiMI, w tym: 17 510 727,70 23 37TE 067,05 |
od jednostek powlazanych nieobjelysh medola konslidac) pene| - -
lubs metada proparcjanzing
1. Fryonody netta Ze sprzedady produkiow 9428 91578 13 615917568
ZImiana slanu podukiiw (Zwigkszenis - wanosd dodalnia. GEd 65213 5123.55
il zmriejszenia - wartose Ujemna)
1] Koszhwytw, produkion na wiasne polrzeby jedrastk - -
IV Preyehody nello ze spreedazy lowalow | maleriziow 7E19 149,70 4761 025.04
B. |KOSZTY DIIALALNOSC OPERACYJNES 17 892 214,53 21 914 854,28
L) Amoriyzacka 32170055 363 67662 |
Il Zuzycie materialow | energii 3421 5E 2 3 B05 285 57 |
11k Lislugl oboe 2 504 741,81 4 261 350,07 |
IV, Podalki 1 oplaty. w bym 2317 M3 2 B25 657 B2
- podalek akoyzowy 2073 356,23 2RI TETTE
W Véynagrodzenia 1104 Ui 4 £ U9 Ba7.GT7
Wl Upezphecrenia spolecrne i inne Swiadorenia 344 765,91 417 BB2.32
Wil Pozostale koszly rodzajowe 382 828,25 527 862,83
W Wariobt sprredaryeh lowardw | maneriahiw € Gdd 36052 FAtT 47,08
C. |ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (A-B) (381 486,83} 1457 212,77
0. |POZOSTALE PREYCHODY OPERACYJNE 480 056,94 1822 471,63
l. Lysk re roycia niefinansowyth skiyswdw trvalych -
I Dotacye - -
il Irine preychody oparacy jme AB0 058 44 1B2Z 47163
E. |POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 5416 372,29 487 116,56
1 Strata ze zbyoia nigfinansowych aklywow nwalych o
1l Aktuzlizacia waroscl sktywiw riefinansowych - -
IIE Irirse kosrty operacy|ne 5416 372,34 467 116.56
F. ZYSK {STRATA) Z DAL ALN. OPERACY.INE. (C+O-E) {5 31T 802,79} 2 812 567.84
G._|FRZYCHODY FINANSOWE 336776132 18517494
l. Drpvddendy | Ldziaby w zyskach, w tym: - -
- ed jednostek powlgzanych - -
Il. COSelk, W Iym: 84 35047 144G 145 68
- od jednostes powlazanych e 50 098,10 -
1 Zysk ze zhycia inwestycii -
IV Aktualizacia warloso mweshye 327322087 -
W Inne 180,98 13 026 .25
H. [KOSZTY FINANSOWE T03 284,08 453 18537 |
| Odsetki, w tym E77 66154 404 13233
= dla jednestek powigranych 0.00 -
Il Slrata ze zoycia inwaslyci -
Ik ARTUaliZaca warlosciirwestyc) - T
%, Irine 125 822,55 55 052,99
i |Z7SK(STRATA) NA SPRZEDAZY CALOSCI LUB CZESCI UDZIALOW - -
JEDNOSTEK PODFORZADKOWANYCH .
J. |ZYSK {STRATA) Z DIIAL. GOSPODARCZEY (F+G-H+/I} {2 653 325,56) 2 518 557 41
K. |WYNIK ZDARZEN MADZWYCTAINYCH (K.[.-K.IL] 0.00 0.00
| Zyski nadzwyeza)ne -
Il Siraty nadzwyczane -
L. |ODPIS WARTOSCI FIRMY 520 117,16 0.00
| Ddpis warloéci finmy - jednostki zaledne 520 117 16
1t Cadpis warlosc irmy - jednostki wspdizaledne -
M. |ODPIS UJEMNE.) WARTOSGI FIRMY 0,00 .00
1. Oudpis upernne] warloda firmy - jednostkl zaleine -
Il Cdpas upemne| wartoso firmy - jednostki wipilzalerne -
N. [ZYSK (STRATA} Z UDZIALOW W JEDNOSTKAGH -
PODPORZADKOWANYGH WYGENIANYGH METODA PRAW
WLASNOSCI
O, |ZYSK (STRATA} BRUTTO {J+/-H-L#M#/-N} (3173 442,7Z) 2 818 55741
F. |PODATEK DOCHODOWY (1 167 594,26) 493 072,00
L Czedc bieiqea 2700 7 306,00
I, Czest odroczona 1167 B2 268) AR5 B7E00
POZOSTALE OBOWIAZKDWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU . -
Q. [{ZWIEKSZENIA STRATY) R
R, |ZYSKI [STRATY} MNIEJSZOECI O uy‘h& - -
5. |[ZYSK (STRATA} NETTO (O-P-Q+-R) it Al 005 B4B,46) 2025 485,41
L =
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BROWAR GONTYNIEG 54
Skensolidowans sprawozdania fimansowe za okres od 01.01 do 31,12,.2013
wirystkie kwoty wyratone 53w zhotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WELASNYM
za okres.
Wyszczegdinienie od 01.01 do od 01.01 do
31122042 31.42.2012
l. |[Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 11 934 341,83 672354879
- korektly bleddw pocstawowych -2 788 073,08 00D
= skutki zmnian zasad (polityki) rachunkowoscl o0 0,00
lLa. |Kapital wiasny na poczatek okresu [BO), po korektach 9165 271,74 6723 548,79
1 kapilal podstawowy na poczatak okresu 117 BED.OF 00 D000
1.1. Zmiany kapilaiu podsiawowego 40 000,00 17 BED 00
a) ewigkszenie [z tylul) 40 000,00 17 5a0.00)]
- prEeresiEne wynki
- podwylszenie kapitaiu 40 G000 17 &60.00
b zmniggszenie (2 bybuba) 000 0.00
- EENIEEIENE
1.2 Kapital podslawowy na konied okiesy 157 860,00 117 850,00
2. Malezne wptaty na kapital podstawowy na poczatek okresu
Z1. Zmiany nalezrych wplal na kapital podsiawowy 0.00 0,00
a) wekszenie (2 ytoh) 0,00 0,00
b) ominmejscenie (2 hiuiu) 0,00 0,00
22, Maleane wplaly na kaptal pocsiawowy na koniec okresu 0on 0,00
k] Uazialy (akcie) wiagne na poczatek okrasuy
3.1, Zmiany udzialdw (akeyil wiasmych 0,00 0,00
a) Iwiekszenie
b Zrmniejsenie
3.2 Udzialy (akcje} wliasne na konizc okrasu 0,00 0,0
4, Kapilat zapasowy na poczatek ckrasy O 211 696,00 5 985 300,00
41 Zmiany kapilak zapasoweqn 6317 730,28 3 2205 GAG.00
a) zenekszenie {z ytul) A 360 000,00 3 554 140,00
- BMEj akcj powyze| wanoio nominglng & 360 000,00 I 554 140,00
- podzialu zysku
b} 2mniepszenie (2 iyluu) 42 26572 350 444,00
- koszly emiss 0,00 J30 444,00
- padzEb) Fycky 42 26872
4.2 Kapilal zapasowy na konlec okresuy 16 529 426,28 9 211 596,
5. Kapital z akiwalizacji wyceny na poczalek okresu
- korekty bredaw podstawowych
- skulkl zmian zasad (palityki) rachunkowosci
51, | Kopitat z aklualizac) wyesny na poczalek okresy, po korekiach 0,00 0,00
52, Zrniary kapilaty & akiualizac) wycery 0,00/ oo
a) zwigkszerie {z tyiuls} 0,00 0,00
b} zmniejszenis {7 tyiuhs) 03,003 0,00
- zwcia Srodkiw tneatych
5.3 Kapllal z aktualzacp wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
. Pozostate kapitaly rezerwowe na pocratek uhes.!ﬂ&!a‘c”"““ ‘ﬂ'
s . LR R
Gldwma b ¥ . { Jan 'Iﬁ% PREZES ZARZADU
Aol masdgeear € e ri<ha :
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1. Zmiany pazostahych kapilaliw rezerwowych 0,00 0.0a
a) rwiekszenie (2 tytubd] 0,00 1. O
B rmnieisenie G fytutu) 0,00 0,00
52 Fozostale kapitaby rezereowe na komee chresu 0,00 0,00
7. Réznice kursowe £ preliczenia na poczatek okiesu
- herekly bledow podstawowych
- ekutki 2mian 2acad (poltyki} rachunkowodci
T Roznice kursowe 7 preeliczaenia na poczatek okresu, po korektach 0.an 0.0
T2 Zmuany razrie kursowyeh ¢ prreliczenia 0,60 0,00
#) raviekszernis
b zrnnigjszenis
T Riznice kurspwe 7 przeliczenia na koniec okiesy 0,00 0,00
[ Zysk (strata) z 1t ubleghych na poczatek okresu 2 504 TBS B3 f35 548 79
a.1. Zysk 7 |zt ubigghych na poczlek okrasy 2 404 TES A3 1909 437 42
- kiorekty edow podstawowych -2 750 07009
- skutki zmign zasad (pelityki} rachurkowcscl
[ Zysk z lal ubieglych ne poczglak okresy, po korektach -154 204,26 1 00% 127 42
8.3 Frmiany Zysku z 18t ubseghych 42 269 72 -1 329 837,00
d) swieksrena (2 yluhy) 42 269 72 0,00
- pocziait zysku 7 181 ubeghch 42 269.72
b) Fmniejszane {2 i) 0,00 1 329 B37,00
- pokrycie straty z lat ubeghych 1273 548,63
- Irne 56 248,37
3.4, Zysk r lat ubieghych na konigc okresu 122 014.54 575 300,42
a5 Strata z jat ul:leglyth ra pm;.z.qiek okreas 1273588 €3
- korgkly biedow podstawowych
- skulki Zrnian zasad (polityki) rachunkowosel
BB Sirata z lat ubieghych na poczaiek okresu, po koreklach 0,00 1273 588,63
57, Zmiany siraty 7 lal ubieghych ki) -1 2731 588 B3
a) zwagkszenie (2 tyiulu) 0,00 C.00
- przeniesienia siraty 2 lat ubieghyeh do poknycia
b emniejsranie [z ytuly) .00 1273 588,63
- pokryceE slraty 1273 58R 6
- inng
5.8, Strata z lal ubieghych na koniec ckresu Q.00 0,00
59 Zyek (shata) z [al ubieghych na koniec okresu =122 014 54 BTG 300,47
E) Wiyrik netio -2 005 B48 46 2 025 485,41
a) zysk netto -2 005 848 45 2 025 485 41
b strata netlo
o) odpisy £ zyska
I |Kapital whasny na konlec okresu (BZ) 13 559 423,28 11 934 341,683
Wi, |Kapital wlasry po uwzglgdnieniu proponowanego podzialy
Zysku (pokrycia straty)
b e h"‘g‘““ ) CZELONEK ZARZADU
N
Feisbite ClinTLore i B*
fpdin 2@% RFZES ZARZADY
'y
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SKONSOLIDOWANY RAGHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (METODA POSREDNIA)
za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do ad 01.01 do
31.12.20M3 31.12,2012
A. |PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSC] OPERACYJNEJ
| Zysk {shrata) netlo -2 005 848 46 2025 485417
1. Horekty razem -2 515,89 1945 297,08
1 £yski (straty} mnigjszosol .
2 Zysh (strala) z udziahbw (2R ] wjednosikach wycenianych maeloda
praw wiasnoscl
3 AMHTyZacE 323 700 56 5389 055 52
4 Crdpisy wartogcl firmy 220 117 16 1 053 653.23)
5 Odpesy ujernne) wartosc firmy - .
6 Zyaki {strafy} 2 tyfels roznic kursowych - -
7 Oidsedka | ucrialy w ryskach (dywidendy) 74 £73 44 470 748 53
8 Zyss (51rala) 2 cZialanosc Inweshyty neg (1263 056,49 B
ki Zmlana $1anu rezeny (20 351,00 416 65100
10. Zmiana staru zapasdw 247 314 87 (307 7RO
11, Smiana staru naleznodo 3 2dd 506 01 (2937 MSEJ_
Zmiana staru zobowigzan krotkaterminawych, 2 wyjatciem 1 370609 32 3085 347 14
12 paryczek i kredytow
13 Zmina slary rozliczen migdzyokresowych RERCEEEREY 1332 757,09
14 Inne korekiy z dziafalnosc operacyjne| (3 28T B3T 43) -
118 Przeplywy plenigine netto z dzialalnescl operacyjnej {LHI1) {2 008 354,35) 187078248
B. [PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
i Wy C.00 0.00
1 LhyciE wanosc niematediainych | prawrysh 0raz reeczowych
aktywaw tnvalych
2 Zhgcs sty w mieruchamedo araz wartodci niemalanalng i
Hawne
3 Z akbpwdw fnansowych, w tym: 0,00 0,00
a1 w jednostkach wycenianych metodg praw wiasnote 0,00 10, Gl
- Zbycle akiywow inansowych - -
- dywidendy | udziary w Zyskach
- sptata udzieloryeh pokyczek dugolermnowych
- ndsetki
- inne wplewy 2 akibywaw finansowych - -
b} w pozostakeh jednostkach 0,00 0,00
- zhycie aklywow finansowych -
- dywidendy | udziaby w zyskach -
- spiata uazielonych pozycrek Mugotermacwyeh
- adselki -
- inne wokpey = akiywaw finansowych
4 I ety Irmaestycyi me - -
I, Wydatki G219 118 78 T ORG 322 52
1 MNabyzie wanosci nigmatenialngch | prawnych Oiaz rzeczowych G102 714,43 454 TG D4
aklysdw Invakych
rs 114 565,43
livestyle wonieruchamodsl oraz wartose memalenalne | prawne
3 Ma aklywa finarsows, w bym: 0,00 178 DEE 44
A} w jednostkach wycenianych meloda praw wiasnobci 0, (K 176 0Es 44
- Nabyoie akiywow inansowych -
- udzelone podyozkl diegoter mingwe - 176 Q8544
b} w pozostatych jednostkach 0, ) 0,00
- nabycie akhywiw fingnsowych -
- udziakane poryczki divgolerminowe
. Drywidendy 1 nne udziaty w zyskach wypiacong wdzialowoom
(akcjonaniusTom) mejszoscanwy
&, Irae wyd alln nwasiytyng 1 558,97 7351 457.04
1. Przeplywy pienigzne netto z dzlatainosel inwestycyime| (-1} {5219 138,78) {7 989 322,52)

Gl Wsipmowg

Lol zindeaveran b=

CILONEK mn

b Pt ?'S
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C. |PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNCOSCI FINANSOWEJ
| Whywy - 13 180 000,00/ 4 558 551,63
1 Wphewy netio 7 wydania udzialow (emis) akoy | roych. E400oo00n | 3 3B5 M7 63
instrumentdw kapiakowych oraz doplal do kapitah
2. Kredyly | poryczki & TE0 00,00 1 171 244,00
3, Emizja dl_uzn'pcn papierdw wariedcigwych -
4 | Are wiphyay inansowe - -
Il Wiydatki 4 587 384 Y5 470 748,53
1. Matycie udzidow (akoi) wiasnych - -
2. Dywidendy | inne wyplaly na r2esz wiaseieih
3
Inre, niz wyplaty na reecz wiasciciell. wydatki 2 tyluh podziakl 2ysku
4 Splaty kredylow | poryczek 3712 599,62
5 Wkup diuznych papiertw warcéciowych T
[} Lyl innyeh 2aboengzan finansowych -
7 Flalnosci Zob0wiazan 2 tyluhe urmie leasingu Inansowego 215 341,21 -
8. (kdsetk 1063 3037 470 748,53
a. Inne wydatki finansoee I -
. Prreplywy pianigine natto z driatalnodci finansowej (I-11) B 193 615,74 4085 803,10
D. |PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.NI+B. i+C.1H) {28 BTE,E3) B7 263,07
E. |BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W |28 BTE,B9) 67 263,07
TYM

- zmiana slanwe srodkdw pienieznych 2 tviuly rdenic kursowyen .00 o.0n
F. |[SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 145 825,35 78 562,28
G. |SRODKI P{ENIE:ZNE MA KONIEC OKRESU (F£D), W TYM 116 946,46 145 B25,35

- 4 ograniczong mozlwescl dysponowania

, ) .
LRI Ruicpowy

T EN FTT farel sisra b
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EROWAR GONTYRIEC 34
BYons0lidowase speaserdanis finansows m choeod 1100 da 3713 2073
whywikie ksoty wyrabing 55w HI00R N pOShICh [0 0 i waba s k)|
Hata nr 4
Tabewa e i1
SILTEGOL OWY TRERES ZMUAN WARTOSCI GRUP RODZA IOWYCH WARTOSCI MEMATERIALNYCH TPRAWNYCH W BIEZACYM DKRESIE SFRAWOZDAWCTR
Viantosoi Zakczki na
Foarry rakarn- B
L Wiszczczegnlnlienie cremych prac Wartoke firmy Inne wartodci nismatgrialng | prawne f n ﬁ:”“‘. I AL AL & LEE
w i W
fozworwyh Oprogramowanie Pozostate trakcie re alizacji pEwne
1__Warinas mnltn - stan ra pocTaiek okreau 307 400 3034 J9EIE 0.0d e o] 3 034 206 26
2 [ Iwichiszenis wanoss Brofo iyl 000 10.00 X< F 393 13n 80 0,07 [ FETEEEEER
21 - Nabys e - - - EFCCRECE Y - - 2 295 73590
22 - ‘At VeTH TR WS WIR AT ZEkEES I . - - O
23 - DTy ReDE T WRBECE MigrTar byt primonsh w rakiie
realizagi - DaG
4 - IAWSOE LATIowy KBSINGU SN arsJes . N N o0
5 - apar. reacdoiaing oirzymanie - - - 0.0
5 — kIR TRy W o T oon
A | oIk 02 TrRaaaran bransawyeh (o h T - I
frakzie realmac | r - - oan
R - skapitalzawane raznce borsowe (dotvezy WHIP w
frakoe realizaci) - - - - [1]s]
28 - nne - - - 00
10 - Natplie sodlk s e - - - - .00
ERE] - romeCE Kursoes F preelicaens Spraasdan &
Timansowepo (edrosel Zeancaych - - . . - - 0o
3 |Zmnesoena waroso brullo [viuy) i) 2] oo (3] O CH D00 (i)
31 - EIMIE0az - - - - - ooo
Az - hwdacs - - - GO
EE] . e - N Co0
a4 - sprzedaz spok raler el - - - =ies)
3E - 1dZInce kursess 2 przolcena sprawardans
hranaowego jmorost ek zagrarscenyzh - - - - Qoo
4 |Warladd prubls - orzemieszcz weaTelrzne - - - - - I+
L [iWartede brutn - stam ra komine okres Bon 0,00 0,00 = 304 032 18 13 o0 23203218
& |Umorzerse - stan ne poczalek chiesu 200 000 679 06T 62 ooc 000 EEETER
T | 2Zweskarénm umarzenia (lyidy) [aRee] o0 0,00 4 MEET 33 00 000 FETEL-EES]
7A - ooisy amoryracy)ne fmarzeniowe - - 311 44374 - 311449 74
12 ~celpizy abtuate 2 fyl Lfraly wanosn {ibace Zenial 3561 55 33 o — FEEE RS
73 |- shtuelizage wartosa B - T S
i - i 470 3155 AT0231 26
5 - rabyria mpolki zaledre) - - 450
76 - IEZNICE KUPSoWE 2 (rZe I9niE SErawartanin
A TEIWEG BT S E 2EpaniEIryEn . . . . . oo
2 [Zrresjszana wmorzana bty o.00 0.0 100 000 [}l Q.00
E1 - sorzadas - - - o.bd
B2 - ikl - 0.03
E3 - DApiEy BRIUEIE 2 IV LITALS WAMCEC) 4rodw E280 K apd
E4 - INFH 0.0
ES - apr2anar Rptiki 2oladre) - T
BE - MOZTNGE HUPSOWE 2 praeliL2ers sprewl 20an & -
Finansowaon jarosiek Zapanciweh an
G [LNTRTATYE - R ST A w A . - R R - - .00
10| Wrerzarng - e ne kans chrasy 0.0 .00 [ [ TIEE [ 0.0d 4 53 604 55
11. |Wariodé netts . stan na pocratek okreso 0,60 2 454 120 bE
0,00 4,00 2454 12065 a0 Q.04 2 454 138,66
12, |Warosd nefte - slan na konies okresuy [ | 410 427,23
0,00 0,00 410 427,23 0,00 0,00 410 427,21
Mata o 1
Tabela ra 1.2
WARTOSC| NIEMATERIALNE | PRAWNE WEDLUG TYTULOW WLASNOSCI
. na oz en
L# Wyssczczbipbhiitnit J1.1Z22013 123012
. IYVRMCEC NISTAEETIE e | O Ee e iaine S0427.23 2454 326.65
2o MMy Pt i e | ST UZywArE A poiktie e .
ey e nge Tnan sowege
3 |Rarern wanose memnalar S | AR W S TR 7 454 328.65
]
4 |Woriosg nieamarty 2owanych i neumarzanydh orzes - -
[N CalNE WAGAC MM B1ETHAIWEN | rawTyCh, UZYwanyeh nia|
podsiasme umdw naymu. dzieszawy | irNych umaw. w lym =
I¥BHL i leas il
. |CAEIME wANGAL Libylkemwar Ty HEEE prea ke warDis 0 2723 7458 100 8
niametanalmych | prawnych
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BROWAR GONTYNMIEC SA
Skonsclidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01 do 31.12.2013
wszystkie kwoty wyratone sq w rtotych polskich (o ile nie wskazano inacze))

Mota nr 2
Tabela nr 2.2
SRODKI TRWALE WEDLUG TYTULOW WEASNOSCI
Lp Wyszezczegolnienie na dzien
31122013 31.12.2012
1. |Srodki trwate wiasne 5 755 631,50 592372276
2. |Srodki trwake uEywane na podstawie umowy leasingu
firansowego 322 005,01 436 63367
3. |Razem srodki trwate w ewidenci bilansowe] &5 O77 837.51 £ 360 35643
4. |Wartosc nisamortyzowanych lub nieumarzanych przez
jednostke srodkow trwafych, viywanych na podsiawie
urmidw najmu, dzierkawy i inrych umew, w tym z tytulu
umaw leasmgu
5. |bLagczna warlosd uzylkowanych przez jednostke T
srodkaw trwatych G077 837 51 G 360 35643
Mota nr 2
Tabela nr 2.3
WARTOSC NETTO AMORTYZOWANYCH SRODKOW TRWALYCH UZYWANYCH Na
PODSTAWIE UMOWY LEASINGU FINANSOWEGO
. na dzien
te | Wyszczeginienie 31.12.2013 31122012
1. | Grunty {w-ty;ﬁ_prawo uiytkowara wieczystego gruntu) T
2, |Budynki lokale | obigkly inzynieni ladowe) | wodne) -
3. |Urzadzenia techniczne | maszyny -
4. | Srodki transporiu T322 006,01 436 633 67
5 bnne srodki treale -
Razem 322 006,01 436 633,67
BROWAR GONTYMNIEC 5A
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.04 do 31.12.2013
werysikie kwoty wyrazone sa w rlotych palskich (o ile nie wskazranao inaczej)
Mota nr 2
Tabelanr 2.4 .
WARTOSC GRUNTOW UZYTKOWANYCH WIECZYSCIE )
Lp Wyszozegdlnienie na dzier
31122013 31.12.2012
1. |Grunt w migjscowosc Obary 770 000,00 -
2
3.
4.
8.
Razem 770 000,00 0,00
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BROWAR GONTYNIEC SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01 do 31.12.2013

wezystkie kwoly wyrazons 53 w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Nota nr 3

Tabela nr 3.1

SZCZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN WARTOSCI SRODKOW TRWALYCH W BUDOWIE

Lp

Wyszczezegolnienie

za ckres

od 01.01 do 31.12.2013

od 01.01 do 31.12.2042

1.

Wartosc brutio - stan na poczatek ckresu

14 471 651,75

10 342 819,46

2. |Zwiekszenia wartoscl brutto (tytuly): 8086 531,78 4 128 832,29
2.1, - nabycie 4 750 358,21 2377 329,02
22, - wytwarzenie we wiasnym zakresie 2181 420,68 THS BOG,TE
23 adsetki od zobowigzan finansowych 1104 752 83 961 696,40
2.4, - skapitalizowane roznice kursows -

2.5, - inne -

2.6, - nabycie spdlki zalezng) -

2.7 - roznice kursowe z przeficzenia sprawozdania finansoweqa -
jednostek zagranicznych

3 |Zmnigjszenia wartosc brutio (tytulyl: 3 726 599 80 0,00
K - przyjecie do uzytkowania {przeniesienie do ewidenc)i .

siodkow trwalych)
3.2 - spreedad -
3.3 - doprowadzenie do wartosci zgednej z polityka Grupy 3 436 053,80
3.4, - inng eooioo0y
3.5. | - sprzedaz spolki zaleing -
16 - rdznice kursowe z przeliczenia sprawozdania finansowego
jednostek zagranicznych
4. |Wartosc brutte - stan na koniec okresu 18 831 583.73 14 471 651,75
5. |Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartodci - stan na -
poczgtek okresu

£, |Zwickszenia odpisow (tytuly): 0,00 0.00

651 - odpisy aktualiz. z tyl. utraty wartosci ujete w okresie w
rachunku zyskow i strat

52 - Inne

6.3 - nabycie spodki zalezneg|

5.4 - roznice kursowe z przeliczenia sprawozdania finansowego -
jednastek zagranicznych

7. |Zmnigiszenia odpisdw (tytuly) 0,00 0,00
T.t. - kwola odwrdcenia odpisow aklualiz, 2 tyl, utraty wartosci -

ujeta w gkresie wrachunky zyskow i strat
T2 - sprzedaz - . -
7.3 - spreedaz spotki zaleine -
T4 - roznice kursowe z preelicezenia sprawozdania finansowego -

jednostek zagranicznych
8. |Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci - stan na kenies 0,00

okrasu 0,00

9, |Srodki trwate w budowie - stan na koniec okresu 18 B31 583,73 14 471 651,75
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BROWAR GONTYNIEC 5A

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01 do 31.12.2013
| wszysikie kwoly wyrarone 53w ziotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Nota nr &

Tabela nr 8.1

SPECYFIKACJA INNYCH DEUGOTERMINOWYCH ROZLICZEN MIEDZYOKRESOWYCH CZYNNYCH

Lp Wyszezezegolnienie na dzien
31.12.2013 31.42.2012
1. |Odsethi od leasingu finansowego 11 156.82 35 360.41
] 2. |Zezwolenie na obrot huriowy alkoholami 0o 2 955 66
3
4
4.
G |
T
8 |...
9 |...
10. |Razem 11 158,82 38 336,07
Nota nr 8
Tabela nr8.2
SPECYFIKAC.JA KROTKOTERMINOWYCH ROZLICZEN MIEDZYOKRESOWYCH CZYNNYCH
_ na dzien
Lp Wyszezezegolnienie 31.12.2013 31.12.2012
1. |Akcyza od zapasiw wyrohow 36 007 a1 43 (84 50
2. |Koncesja na alkohol 16 316 70 17 20000
3. |Odsetki od leasingu finansowsgo 14 817,43 16 217 28
4. |Pozostale 3167368 41 787,31
5. |Emisja akdji 268 600,00
8. |Ustugi do zafakturowania 140 000,00
7 Prowizja od linii kredytowe 31 250,00
- E - R R
2 e
10. |Razem 539 960,22 118 885,09
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BROWAR GONTYMIEC 24

SREONSHINoWANS EPFEWOTAENIR iNansowe T4 akres ad 01,01 do 21.12.2013
wazysthie kwoty wyrazone sa w zletych pelskich (o e nie wskazane Inacze)

Mota nr 9

Tabalanrg.1

HAPITAL PODSTAWOWY WG STANU NA DZIEN BILANSOWY

P na dzien

Lp Wyszezczegalnienie TRFRTIH 1730132

1. |Letcba ake f udaalow 1578 600 1478 600

2. |Wercss nominelna 1 akg) ! udzialu .10 219

1. |Kapital podstaweowy 157 BED, 00 117 860,00

MNota ne 9 S

Tabela nr 9.2

STRUKTURA KAPITALU PODSTAWOWEGD WG STANU WA DZIEN BILANSOWY

Warosc serll/
Serda { emisja Radzaj Liczba amisji . =
Lp odza) akji | udzialéw (zaykle [ imienne) uprzywilsjowania | akeji § udzialéw wan]o;? Data rejestrach
G inegg

1 Seria A nieupTEyw lejowans 1 000 Q00 100 000,00 |22 09 20171
2. |Seia B nieup Eywi o 178 G600 17 860 00 [16.06.2012
1. |Sena niguprzywilejowans ALD DDy 4040008 |09.12.2013
4 0.00

5. 0.00

& 0.0

T ]

) 0.00

9. 000
10, Razem 1 578 G 157 860,00

MWaota nr ¥

Tabeola nr 8.3

STRUKTURA WEASHOSC| KAPITALU PODSTAWOWEGD WG STANU NA DIIEN BILANSOWY

Lp Akcjonarivsz f udzialowiec akciil-‘lflzd?iurdw pu-:;s:r;xgo Liczba glosow Y og:'::?é:c:hy

1. |Black Lion Fung S.A 5040 071 S8 01% 500 71 35.01%

2 |Alus TR S A w fym 373000 23 B3% 373 000 23.62%
Progress Fundusz inwesiveney Zambknigty Aktywdw Migpul 231 00D 14630 231 000 14 63%
Porestaie fundusze Allus TFIS A 142 000 9.00% 142 0 9.00%

1. |Hodolianus Limited 177000 1.2 1% 177 000 11,21%

4, |BPHTFIEA 150 000 . 502 150 00

5 |Open Finance Fundusz Inveestecsi Obwartyoh 5O 2580 FDB% 20 80

G |Pozosial 188 274 12,56 154 27

7

8, |Razem 1578 600 100,00%, 1 578 800 100, 00%
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BROWAR GONTYMNIEC SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01 do 31.12.2013
wszysikie kwoly wyrazone sa w zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Nata nr 12

Tabela nr12.1

PODZIAL ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH WEDLUG KATEGORII INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Zobowiazania

Zobowiazania

) Pozostale
Lp Wyszczezegolnienie finansowe flnansc_-wa zobowiazania Razem
przeznaczone do stanowiace )
. . finansowe
obrotu zabezpieczenie
1. |Zobowigzania diugoterminowe 0,00 0,00 13 244 355,31 13 244 365,31
1.1. w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
- kredyty | pozyczki - - - 0,00
- zobowiazania z tytubs emisji duznych - -
papierdw wartosciowych 0.00
- inne zobowigzania finansowe - - 0,00
- zobowigzania wakslows - - . 0,00
1.2. | w pozostalych jednostkach 0,00 0,00 13 244 365,31 13 244 365,31
- kredyty | pozyczki 13121 139.76 1312113876
- zobowigzania z tytulu emisji diuznych
papierow wanosciowych 0,00
- inne zohowiazania finansowe 123 225,55 123 225,55
- zobowiazania wekslowe - - 0,00
2. |Zobowigzania krotkoterminowe B a,00 0,00 5 693 680,00 5 693 680,00
2.1 w jednostkach powigzanych oo 0,00 0oo) 0.00
- kredyty 1| podyczki - - 0,00
- zobowigzania z tytulu emisji diuznych -
papierow warlciciowych . 0,00
- inne zobowiazania finansowe - 1 0,00
- zohowigzania wekslowe - __.0,00
22 w pozostatych jednostkach 0,00 0.00 5 693 GEO,00 5 693 680,00
- kredyty | pozyczki - 5 518 709,67 5519 708,67
- zobow gzania z tytulu emisji diuznych - .
papierow wartodciowych 0,00
- inne zobowiazania finansowe - 173 970,32 173 970,33
- EODDWIRZANE wWekslowe - - - 0,00
3. |Zobowiazania finansowe ogolem, w tym: 0,00 0,00f 18938 045,31 18 938 045,31
EN wyceniong w wartosci godziwe| 0,00 0,00 X 0,00
32 wycenione w skorygowanej cenie nabycia 0,00 0,00 0,00 0,00
3.3 wycenione w cenie nabycia 0,00 0,00 0,00 .00
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Tabela nr 12.2

SZCZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN WARTOSCI ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH

Zilhnwia,zama Zj_hownqzanla Pozostale
Lp Wyszezezegolnienie inansowe inansowe zobowigzania Razem
przeznaczene do stanowiace finansowe
obrotu zabezpieczenie
1, |Zobowiazania finansowe na poczatek okresy 16 551 735,21 16 551 735,21
2. |Zwigkszenia (fyiuhy): 0,00 0,00 & 780 000,00 G TAO 000,00
2.1 - zaciagniecie - 6 780 000,00 6 780 000,00
2.2 - przeszacown.e odnigsione na kosrty - - 0.00
finansowe, w tym roznice Kursowe
23 - przeszacowanie odniesione na kaptat z A - 0,00
aklualizacji wyceny
74 | - ocdset naliczone wy efektywnej stopy - 0,00
D OCENTowWE]
25 - zmiana kateqoni zobowiazania X - 0.00
2.5. - inne Zmiany - - - 0,00
27. | -nabycie spolki zalezne - - 0,00
245 - - 0.00
- réznica kursowe z przeliczenia sprawozdania
finansowego jednostek zagranicznych
3. |Zmnigjszenia (tylly): 0,00 0 .00 4 3093 GBS 90 4 393 659,90
31 - zbycie / sptata - 1398 054,69 1 396 054,69
3.2 - wygasniocia - - - 0.00
33 - przeszacownie ndniesiona na przychady - - 0,00
finansowe, w tym raznice kurscwe
34 - PIZEsZACOWaNE odniesione na kapitat z X 0,00
aktualizaci wyceny
35 - zmiana kategorii zobowiazania X - - 0,00
36 - inpe zmiany - 2995 635,21 2 065 63521
a7 sprzedaz spolki zalazne) - - - 0,00
38 - - - 0.00
_roznice kursowe 7 prreliczenia sprawozdania
finansowego jednostek zagranicznych
4, |Zobowiazania finansowe na koniec okresu 0.00 0,00 18 938 045,31 18 938 045,31
Nota nr 12 _
Tabela nr 12.3
WARTOSC GODZIWA Z0BOWIAZAN FINANSOWYCH, KTORYCH NIE WYCENIA SIE W WARTOSCI
GODZIWEJS
T Nadwyzka
L Wyezczegdinienie Wartosc Wartose wartosei
P ¥ guinien bilansowa godziwa bilansowej nad
qodziwa
1. |Pozostale zobowigzama finansowe (tyluby) 18 936 045,31 0.00 18 5938 045,31
1.1. - kredyty | pozyerkl 18 40 Gag 43 - 18 G40 §49,43
1.2 - wyemitowane instrumenty dluzne - 0.00
1.3 - Inne Zobowiazania 297 195,88 - 287 195,88
Razem 18 938 045,31 0,00 18 938 045,31
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Nots nri2

Takala nri2.4
IOBOWIAZANLA DLUGOTERMINDWE O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SFLATY
WG STANU NA KONIEC OWRESU

Wartosc zobowigzania adajgca do : . '
Lp Wyszczczegalnienis pcm'r!t]'al mkuo?u:vy;]:; lat d:lﬂw Zobowiazania
do 1 roku oy be] 5 lat agiem
de 3 lat G lat
1. |Waobec jednosiek powgzanych a,00 .00 000 (] [ Xei]
11 - kredhly | poryczki - - - - .00
2 - & ylulu errnsji dhaznych papente - - - 000
‘warluicawyeh
13 - ifire EObow azania bnansoee - .00
14 - Inna - - : - .00
. |Weober porosizeh jednostek 0,00 5 343 731,85 3480 AITHZ 4 420 2957 15 244 385,51
1 - kredyty | pozyoaki - 5 220 506,43 3 4BL 337 B2 4 430 P T 13121 13876
ZZ « 2 tytuha emisj diuznych papesie - - - . [isl]
waradaizeyeh
23 - inne ZOBowIEZANE TIRBNS0WE - 183 2855 - - 123 725 56
24 e . - - - 0,00
Rarem| 0,04 5343 731,98 3 480 337,62 4 420 29571 13 244 365,31
Mota nr 17
Tabels nFi25
RYZYED STOPY PROCENTOWE - KREDYTY | POZYCZKI WG STANU NA DZIEN BILANSOWY
DOprocardawahis Flwota Wartni e bilansowa, w bymy:
Lp Wyszozczegdnienie nominaina cktywne Tenmin splaty | nominalne wg crEhL CEGC
LY dlsgoterrn. bordvibobe rn
1 SGR-BANK 54 PREALRZ01 ¥.30 31-12-2021 2774 H0m 2215 20358 B2 T ER 544 40200
2 |SGEOANK S.A PLTALINEETT 72 21-12-2021 & 600 D0G.0D 7242 104847 E 336 B42.48 S05 ZB30L
3. [SGEAANK A PU1VORBANIDTI ANEKE Z 28, 7.83 - 0-2014 3 500 000800 2 35E Ba1 15 390541 15
4. |SGEOANE SA PUDVURDIZEES £.23 H0-04-2074 T 2ED D000 137E 995 M 1378 999,36
6. ISGE-BANK S8 PLOZUKOE2013 £.21 30-04-2023 5 A0 00D O EEFCEET R 5159 SRS RS PRI
. |Limowa B 0,00
T |Umewa 7 .00
8, (Umows E [EXE] .
G |Umowa & GO0
10, |Urnowa 10 0,00
1 | Lhrows 11 0,00
2. |Limowa 12 oo
13, | Umowa 13 0.0
14, [Lrrowa 14 0.0
18 |Lrowa 15 09,00
16, [Umowa 16 [Ni]
17 | Umawa 17 0,00
1B [Umowa 18 0.0
15 |Umowa 19 .01
20, |Umnowa 20 000
Rarem| 18640 84843 | 1312113678 5 519 709.67
Hota pr 12
Tabela nri2g
KREDY TV ZABEZPIECZONE NA MAJATEL EROWARL GONTYHIEC £.4,
Lp Viyszezezegsinienie :::‘f;"m“'; wym?::fm(i Farma zabeepiss renia
A [SCE-BANK 54 FIS1ANZ0TY 2219 203,65 31128021 |hipateka na nieruchormosel w Szam kowie
2. |ECE-BANE 2 A PUEIAN0T1 724210547 3122021 hipoinka ra nesruchomedel w Kamonce
3 [EGE-BANK 3 A PIR2IUKDIRI2013 5399 999,27 3004 2323 rastaw rapsl oy Na Zakupione] ink produkcyre)
Razem 14 861 308,42
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BROWAR GONTYNIEC SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01 do 31122013
waIysikie kwoty wyraione 53 w zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Mota nr 18

Tabela nr 18.1

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW - STRUKTURA
RZECZOWA,

za okres
Lp Wyszcregdlnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2013 31.12.2012

1, Preychody netlo ze sprzedazy produkiow D428 91578 13615917 .56

{tytuty):
1.1 - weyrctiy 9428 915,78 13815 517 56
1.2, - ustugi -]
2 Przychody netto ze spreedazy towardw i 751914879 975102554

materiatow (tytuly):
2.1 - fowary 751214570 875102594
22 - materiaky

Razem 16 948 065,57 23 366 043,50

Mota nr 18
Tabela nr 18,2

FRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW - STRUKTURA
TERYTORIALHA,

Za okres
L Wyszoczegolnienie od 01.01 do ad 01.01 do
31.12.2013 31.12.2012
1. Preychody nefto ze sprzedazy produkiow 5428 915,78 13615 617 .56
itytuty )
11, - ra) 0428 915,18 13615 917,56
1.2, - eksport -
2 Przychody netto ze sprzedaky towardw i 7 519 149.79 875102594
matenatdw (fyluby)
2.1 - kraj 7510 145,79 9 751 025,54
22 - ekspart —— I
) Razem 16 948 065,57 23 366 943,50 |
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BROWAR GONTYMIEC 5S4

Skonsolidowans sprawozdanie finansowe za okres od 01.00 do 31123013

warystkie kwoly wyrazone sg w clotych polskich (o ile aie wskazanc waczeji

Wota nr 21
Tabela nr 21.1
POZOSTALE PRZYCHODY DOPERACYINE
28 akres
Lp Wyszezegélnienie od 01.01 do ad 01,01 da
31422013 31122012
1. |Tysk ze rbycia niefnansowych akbpadw trwakych, 0,00 0,00
W t'_.lm.'
11 - preyohody ze rhycs (+)
1.2 = Wanoss netlo Zhytveh akbywow (-} -
2. |Dotacie -
5 [Imne prevchody operacyine [l 480 056 44 1827 47163
ER| raswiganee cdpiss aklualiujgacych wanosc -
raleznosci
32 - rorwiEEanie odpisow akualizujaoych wanass
FENEE
33 - rorwigzanie odpistw aklualizujaoycn wanosc
SO ko [raabyCh (0az Srookcw nwahych w
budawia
14 - rodwigdanie reeny na Swadczena
pracownicee
35 - ropwiazanie porostahech rezane .
56, - UFERANE Kary, areywiy, S0sFRogowania 16 790,54
AT - nEdwydkl irwentaryzacyine -
3.8 - robowigzants umorzane
3g - wrarlods godzwa irnwestyc
310 - nota obciazeniows fi2d 754,77
341 | - aklualizacja wartosci bk : 1053 553,23
342 - inne 463 265 90 1dd D83 63
4, [Razem pozostate przychody operacyjne 480 056,44 1822 471,63
Nota nr 21
Tabela nr 21.2
POZOSTALE KOSZTY OPERACY JNE
za ohres
Lp Wyszczegdlnienie od 01,01 do od 01.01 da
31.12.2013 31422012
1. |Strata ze sy efinansosych akiwoy [o4 1] 0.og
rwahych, w bym:
11 - praychody ze zhvoa (-}
1.2, - wanoat neto shytych akbywoer {+) - -
Z. 0,00 0,00
Aktuzlizacja warlose akbywiw nefinansowych
2.7, = &rodki reale orag Srodki irwase w budowia
2.2 - warlasei niematenalng § prawng
21 - Zapasy
i - Nalegnesc
258 - irme dkbyeed -
3. |Inne koszty operacyma (hyluby) 541637238 487 116,54
31 - Uhamrzenie rezany na Swiadczenia -
5.2 - keszty zaniechame) produk G5 468 80
533 - GpasaEne nakeznoici bezpodrednio w cigzar 716 572.10
kasziow
34 - MoZliczene marki piwa 264 541,08
15 - koszly likwedacy. Zisrmawania, napraw 41 376 42 40 464,45
poenmadkowych ip.
16 - paplacone kary, grayeiny . odszkodowania 21 196,04
3T - pibpis akbualizepoy wyroby 1344 220,60
iR - odpis aktualizujacy Srodks trwahe | wanodo JOM0 15437
reEmaierialing i prawne
39 | - rossczenie rezenwy 113 315,00
341, - ulrata kandred nad spolka - -
310§ -inng 41 562,58 113 339,11
4. |Razem pozostale Kosity operacyjne 5416 372,38 467 116,56
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BROWAR GONTYMIEC SA
Skonsolidopwane sprawozdani finansowe za okres od 01.01 do 31122013
wazysikie kwoty wyrazone saw ziotych polskich jo ile nie wakazano inaceej)

MNota nr 23
Tabela ar 23.1
ROZLICZENIE BIEZﬁpCEGO PODATKLU DOCHODOWEGD OD OS0B PRAWNYCH ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY
7 okras
Lp Wyszczeghinienie od 05.01 do od 01,01 do
31122013 32z
1 Preychady 1 zyaki w essdenc) 3 608 8T 2082 07442
2 I 224 720,84 1203 24541
Preyohody nie podiegajace epodatkewaniy i welkve od podatku (tytuby):
21 - MOIMHCE KUTEoWE
27 - opwinzane adpisy akualizujaoe I
213 - nig clrzymana kwola 2 et Mieuczestniclwa w Spiice praeksrtalcong] 145 555 55 o D.Ga
4]
i
0
3 - IOTWISZANS Nezarey
2.4 - akiualizags wyceny 1 B0 D1 a1 1053 653,21
[ - odsatki maliczone 251 1921% 145 592,18
27 < irme 64611.8% 000
3 0 0%7,25 7G55 41
Preychody podatkawe, me bedsce praychodami kssegowymi [ytuby)
3.1 adseik zaplocone 00225 7 EhG 41
4. |Razem przychody podathows (1-2+3) {2 211 084,72) a7rs 829,01
& |Koszly i siealy w ewideng)l 0,00
8. |Kossty i straty trwale nis stanowiges kosztow uzyskania preychodos 1 085 7532 -874 275,25
(hyluiyh:
&1 koszhy reprazentaci ERERL
62 amoryzacia marka pi 264 541.08 501 675,31
6.3 amortyzacis nhup 218 FOT.0% 1 763,36
4 oadsetk 227 850.70 2B TIF e
G5 wshigi gasirongmiczne A7 456,07
ER koszty mkup 47 035 98 1 028,00
66 nigzaptacons faklura 1 883,80 .0
5.7 darwizmy 15 035 A5
%] FFRON 104 030,56 71629 60
odpis aklualzupecy naleznodo 113197847
kagrly 2aplacone po termmie 30 dni 893 450,53
cdpis na sradki ek | WP 2010 134,37
nigferminoee plainosc 1155 1749.74
ZLIS zaptacony 263 88262
pozcstali 26 275 00
6.4 kosrty podatkowe rok ieracy Dilarsow 36 m-cy -2 B47 532 52 -1 815 TES 30
7. |Hoszty i etraty pragjsciowo nie slancwinte koexldw uzyakania praychodow 0,00 TEVIGD03
Itytuby}.
71 - utwarzone odpey Bkiuaizujgcs
72 - Ul D2 ONE TEZENWY
T3 - roznice kursaowe
74, - newypracone wynagrodrenia araz LUS 7811603
75 - raznice w bilarseeym oraz podatkawyrn upecu amonyzacy od
Srodkiw treatych oraz wartpici niematariainch | prawnyech
8 |Mosgty pocalkowe nie hedace kosztam ksegiwemi (htuly ] 74 52048 95 823 51
8.1 - wyplacOnE wynagrodzania araz ZUS vjete w kesztach w roku T4 52046 a5 823 31
ubieghym
8z - roRnica W Dlansowyn oraz podatkewym Jigciu amoryzacy od .
Erodkow frwiheeh paarz wanoici nigmatarialngch | prawnych
83 odselki od pogyccki .
%, |Rarem koszty podatkowe {5-6-7+B) {1015 264 B6) 981 983,37 |
1, [Dochod f sirata (4-9) {1 125 819.68) {113 154,36}
1. [sodatnim) 0.00
12, | Cdliczema oo dochody (kowaly wissywaZ 28 znakiam dodslre) 3 58557 620 867,75
121 - siraly podatkowe 2 lal udieglych 3599357 605 831,50
122 - carowizny - 1503585
123 - Mg _
13, |Podstawa opodathowanla (10-11-12) (1 199 415,434
14, |Podatek dochodowy wg stawki ¥ =0
15, |Odczenia od pedalky
16. |Podatek nabekny (14-15)
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ERONAR GONTTMIES 58

2 ohred od 0187 de 37 12.000%
wsTy ST Kty wyrsone 5w Zintych poiskich |6 (e s wikaziss (ARCEE]|

M3 nr 13

Tabels nr 13.2

AKTYWA T THTUEL PODATHL ODROCZONESD

Lp

Tytudy ridnic presjictowysh

s1am akbywa w bilansie
e drkedy

meana akbywa ujefa w
korespondencE 1 wynikiem
UL ClI L]

T Ak e i A
hareapondenci z kaptabem za
okl

31952813 A AF iz

od 01,01 go ad i1.01 do
31472012 1422042

rEs
od 01.01 do ol 66T o

A112.2012

Roznca pomiedzy padatkows & bilasonky wamnssg srodkia
Irwalych | warass lemaienalnych | prawrch ibez leasingu)

E41 BIEZE 23385 A0

547 BB TR

3.12. 3013

RAZNCa pOMigHzy AOCshows & Barsows warnboy Srodrsw

ity s cegiode] rrdrnateriad o | praeenyst W lsasnau
firarsarwy

ROZNIES Mipd Ty POdatowa a Hian Sams wanoicy Dooyczes
Ldzieorieh (dpgy 3sllgne. IDINCE KUrsTeR, WyCena w
shid af Ca e byt

RG2rice mie ypuman-ard:-amlu:..w'dnqm
G s i anCR ANV W D216 NBOYLE {20 By
akiualizuge!

Réanca migdzy podaikoes & Dlars owa wanako g, aoywcne
Teansosch wy e nizych w wacoso. godoves|

Rarneca meany podatbaws & Dans0wE werosrs a6 o
igipasy skiualzujgee, boracy | rabaly realczone na zapas!

B 06 DF

16 BT 5

Rhzma madry podatkowa & Dilansoed walnetig NeteIndso
g A OWEN §INC | B0mEy ARhALTLEADE riaTce kurs e

[RL-ER - -3

Feznica megosy podsieowy 8 biarsoea wakaea ) reza’s T
s SILZENE BT LS | pod ot

153 137 70

Rz M2y podalkiwe 6 DIArsows warasca pamasaeh
ez

Réania meozy pedatiaes, 2 blarows wivishen dadpide |
POZFCIah CUFZTTIRNS T | WDERS W ST ISy SEnle nafrysi
T LrSIAR |

RAFNED My podatiowa 3 anaowa waAnNCACs 2000w Azan
handinwssh ineyeh jrédmoa karsowel

el i Mesddy pooshpwa A bl soas warkoicis sobowrer
2 hyluty wynagodzet orar ZUS

S0

14542 08

450 13T T

Saraty poaatkaee o0 roeliczenis wlason nesleoeth

I20 16155 CI241

{320 161,55

Dhg o PR PR

Hagam,

140 445,08

1 123 108,26

11 E56 384,700

@00 0

ofa nr 23

Tabelanr 211

R

FPERWAZ TYTULU PODATEU ODROCZONEGD

sLam rezeruy W Dilans

Eraiar FRzRray Wila W
l.mi[lol’lﬂiﬂcil E MMIT‘

rmaAmnl rererwy UpLE W ]
korespormdench 2 kapitelam za

 CEmdl odraccona)

Lp TyTudy rGINeC [HIejsciowych T4 drtod WG ST 28 GHIEE L]
od01.01da o S0 4o o 01,01 do ol 01,91 da
AT | IAZIIR | gy | 31422092 | 302201 | MI22012

1. |Réenca pomedzsy podotkoas & Bl wan2den Sodad 17 BSE 53 - 2253500 -

WEIVE  WBMGRE rieTatEnanychi pranmysh (baz kasrgu
7 [Rtenis par 2y sodakowa 2 DA EURE wiTTCHCn 603K Gw

irwaiychi macich MeerEansnyst | prawnech w lessngd

TN @ ST s er——
3 [RSLreca MedTy pONAK DR A bidnsowny WAoo B

LRy (T2 IEE PUTS 0w SHOMYOWana oara nabpcia)
4, |ROorrca mglzy podakown B DEANSIes wamosog shipstw

TrE 0wy Ch wycen armycl w waARIE QUaliety
5 Rarmeca Ty poaabooey & Brargtws whMn&os nakznasa -

hervd reyaty - wipch |rdsnize huesowe | .-
& | ROICE migdsy podatkoen 3 bdarminng a106GE NARENDSE

(mrzychooy saisc e e Satsy cine) ..
7 |Rigrrica medzy poosikoes & bsnmes sartcsom wredybian -

POyt ZER ORI CMYCEND W neany i i) Caria nanyha

PPN B owe)
P |Rorrica mesdey podakaws 8 Dlansows wanosod sobosaian

ransoaych wycer anych w watedd §oaTime (dIanana 4o

wartnsn poacdzre) —_—
9 [Hremica mietdy pociasies d Doarsnhe wanoss Zotowiarat -

hiardawyth iy inmice kursawe| . . _
10, |ncfsethi iz ors 535897 1% £5 M03 56 (53 ER14E) P Tal Al ]
11, |ressrwe ne rwes bR B il B 40T 433 .81 . 234 174 43 |
12, [inre - 147 555 48 o
13 -
]
34, | PasaBInie TCaNCS [roRBCEme - - E

Ragem| TAIEIZOG TAD 183,00 K565 84 485 BTE00 .09 .00
Tbeiatenic podatkiem dochodesym wykazang w rachunky zyskew | steat] {1167 821 26) 425 57800
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BROWAR GONTYNIEC SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za olres od 01.01 do 31122013
was2ystkie kwoly wyrazone sa w ziotych polskich {o ilg nie wskazang inaczej}

Nota nr 25

Tabela nr 25.1
STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH PRZYJETYCH DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
slnieni na dzien
Le Wyszczegolnienie 31.12.2013 31.12.2012
1 |Srodki pieniezne w kasie 48 148 B0 54 70562
2 [Grodki pieniszne na rachunkach bankowych B8 787 BB o1 918,73
3 |lnne drodki pienigzneg - 0,00
4. |inne aktywa pienigzne - 0.00
5. |Razem srodki pieniedne wykazanz w bilansie 116 946 46 145 825,35
6 |Krolkolerminowe .:ik-if.'-'rl finansowe zaklasyl kowane dla patrzeb - 0,00
rachunku przephywdw pienigznych do srodkow pienigznych
7. |Roznice kursowe z wyceny bilansowes] srodkow preniglnych w .00
walucie
8. |Razem $rodki pienigzne wykazane w rachunku przeplywédw 116 946,46 145 825,35
pienigznych
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BROWAR GOMTYMIES 54
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 0101 do 31.12.2013
wEIystkie kwoly wyrazone sa w_ztotych polskich {2 Be nie wskarans inaceej)

Naota nr 27
Tabela nr 271
ZATRUDNIENIE
za okres
Lp Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do
31122013 | 312Emz
1. |Pracownicy ogidem €9 144
2, |Pracownicy ogdiem 6% 144

Nata nr 28

Tabela nr 281

WY HAGRODZERIA, LACZNIE Z WYNAGRODZENIEM Z ZYSKU, WYPLACONE LUB NALEZNE OSCBONM '
WCHODZACYM W SKLAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH ORAZ NADZORUJACYCH

za ohres
Lp Wyszczegalnienis " od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2013 31.12.2012
1. (Zarzad Spoiki ) 368 B16.T1 230037.30
% |Rada Madzorcza - 01 [H) 01.00
Razem 366 616,71 235 977 M0

Mota nr 30

Tabela nr 30.1

WYNAGRODZENIE BIEGLEGO REWIDENTA LUE PODMIOTU UPRAWKIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH, WYPLACONE LUE NALEZNE ZA ROK OBROTOWY

Wwota za okres:

Lp Wyszczegolnianie od 01.01 do od 01.01 do

. 22013 31z.2012
1. | Obowiazkows badanie racanego serawozdania finansowego 10 000,00 25 000,00
2 I peluo ﬁcév.liac-:za_,a_l:é
3. |Uslugi doradziwa pocatkowego = |
4. | Porosiabe ustug N
5, [Laczne wynagrodzenic 10 000,00 25 000,00
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BROWAR GONTYMIEC 54

Skonsolidowans sprawordanie finansowe za akres od 01.01 do 31122003

wazysthie kwoly wyralone 34w elotych polskich (o He nie wikazano inacze])

Maota nr 32
Tahela nr 521
INFORMAC.JE O TRANSAKCJACH Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI - DZIALALNOSC FINANSOWA
Poryczhi udzielene: Podyczki otrzymane:
dingoterminow | krotkoterm, chod zobowiazania | zobowigzania 1
Le Wyszezegoiniente e aktywa akiywa ﬁﬁnwarz dlugah:'lmw kld-tkolr:mina 1in-n::::'e z
finanzowe finansowe | fytubu odselek e we tytuiu odsetek
1 GONTYMIES - - S0 09910 - -
I |CZARNKOW - - - B
3, |BRC-KON - 2 735 34308 - - -
4, |[FULMAR S8 - - - - -
5 |FULMAR - - - -
G, JKOMSTANCIMN 5.4 - - - - -
Fazim 0,00 | 273534398 50 (99,10 0.0g 0,00 0,00
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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

dotyczaca
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

GRUPY KAPITALOWE)
BROWAR GONTYNIEC S.A.

za okres 1.01.2013 r. - 31.12.2013 r.

Warszawa 25 czerwca 2014 r.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy,
Rady Nadzorczej i Zarzadu

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowej Browar Gontyniec S.A.
w Kamionce

za okres od 1.01.2013 r. do 31.12.2013 r.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Browar Gontyniec S.A. (,Grupa”), dla ktérej jednostkg dominujgcg jest
Browar Gontyniec Spétka Akcyjna z siedzibg w Kamionce (,Jednostka Dominujaca” lub
.Browar Gontyniec S.A.."), na ktére sktada sie: wprowadzenie do rocznego skonsolidowane-
go sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien
31 grudnia 2013 r., skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w skonsoli-
dowanym kapitale wtasnym, skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za rok obro-
towy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku oraz dodatkowe informacje i obja-
$nienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest kie-
rownik jednostki dominujgce;.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego jed-
nostki dominujacej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie fi-
nansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spetnialy wymagania przewi-
dziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z
pozn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi zastoso-
wania zasadami (politykg) rachunkowosci Grupy Kapitatowej tego skonsolidowanego spra-
wozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy grupy kapitatowe;.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

" przepiséw rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowoéci,

= krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$émy i przeprowadzilismy
w taki sposdb, aby uzyskac racjonalng pewno$¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii 0 spra-
wozdaniu. W szczegélnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnoséci zastosowanych
przez jednostke dominujacy oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i spraw-
dzenie — w przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikajg liczby
i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catoéciowa ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. &,V
N
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